SUPLEMENTO DE PROSPECTO

San Miguel

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I. YF.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES SERIE XI ADICIONALES, DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A
SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN EFECTIVO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN EL PAiS Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS, A TASA DE INTERES FIJA DEL 9,50% NOMINAL ANUAL, PRECIO DE EMISION 101,0932%

DEL VALOR NOMINAL, CON VENCIMIENTO EL 14 DE OCTUBRE DE 2026

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 250.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USS$ 10.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DIEZ MILLONES), AMPLIABLE POR
HASTA UN VALOR NOMINAL DE US$ 60.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SESENTA MILLONES)

El presente es el suplemento de prospecto (el “Suplemento”) correspondiente a las obligaciones negociables serie XI
adicionales a ser emitidas por S.A. San Miguel A.G.I.C.l. y F. (la “Emisora”, la “Sociedad” o “San Miguel”, en forma
indistinta), denominadas en Dodlares Estadounidenses, a ser suscriptas e integradas en efectivo en Délares
Estadounidenses en el pais y pagaderas en Délares Estadounidenses en el pais, a tasa de interés fija del 9,50% nominal
anual, precio de emisiéon 101,0932% del valor nominal, con vencimiento el 14 de octubre de 2026 (las “ON Serie XI
Adicionales”, las “Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales” o las “Obligaciones Negociables Adicionales”, en forma
indistinta), por un valor nominal de hasta US$ 10.000.000 (Délares Estadounidenses diez millones), ampliable por hasta
un valor nominal de USS 60.000.000 (Délares Estadounidenses sesenta millones) (el “Monto Maximo de la Emisién”), que
serdn ofrecidas como obligaciones negociables adicionales a las obligaciones negociables serie XI emitidas por la Emisora
el 14 de octubre de 2024 (la “Fecha de Emisidn y Liguidacién Original”) por un valor nominal de USS 18.037.687 (Ddlares
Estadounidenses dieciocho millones treinta y siete mil seiscientos ochenta y siete) (las “Obligaciones Negociables Serie XI
Originales” o las “Obligaciones Negociables Originales”, en forma indistinta, y junto con las Obligaciones Negociables Serie
X! Adicionales, las “Obligaciones Negociables”), cédigo de especie de Caja de Valores S.A. (“CVSA”): 58135, cddigo de
especie en MAE/BYMA: SNSBO e ISIN: AR0792131879, y seran emitidas en el marco de su programa global de emisién de
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta USS 250.000.000 (Ddlares
Estadounidenses doscientos cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES, SE REALIZA CONFORME LO
ESTABLECIDO EN EL APARTADO “OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES” CONTENIDO BAJO EL TiTULO
“A) TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI”, PREVISTO EN LA SECCION
“OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI” DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE FECHA 2 DE OCTUBRE
DE 2024 (EL “SUPLEMENTO INICIAL”). EXCEPTO POR LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, EL PRECIO DE EMISION Y
LA FECHA DE SU INTEGRACION, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES TENDRAN LOS MISMOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE X1 ORIGINALES, LOS CUALES SE ENCUENTRAN
DESCRIPTOS BAJO EL TITULO “A) TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE
XI” PREVISTO EN LA SECCION “OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI” DEL SUPLEMENTO INICIAL,
CONSTITUYENDO UNA UNICA SERIE Y SIENDO FUNGIBLES ENTRE Si.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales seran emitidas y colocadas de conformidad con la Ley N° 23.576 de
Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado de
Capitales y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N° 19.550 General de Sociedades y sus




modificatorias (la “Ley General de Sociedades”) y demds normas y/o reglamentaciones, y serén obligaciones negociables
simples, con garantia comun, sin garantia de terceros, y no subordinadas. Las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no
subordinadas y con garantia comun de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios
en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales seran: (i) emitidas
en forma de certificado global permanente el que reemplazara al certificado global depositado en oportunidad de la
emision de las Obligaciones Negociables Serie XI Originales y el que representara a las Obligaciones Negociables y que
sera depositado en CVSA,; y (ii) colocadas en Argentina mediante oferta publica de conformidad con lo establecido por las
normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) segln el texto ordenado por la Resolucidon General N° 622/2013 y sus
modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”), a través de un, mecanismo de formacién de libro, conocido
internacionalmente como “book building” (el “Mecanismo de Formacién de Libro”), conforme lo descripto en el presente
Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses y todos los pagos
que se efectien bajo éstas se realizaran en Ddlares Estadounidenses en el pais. Su denominacidn minima serd de USS$ 1
(Ddlar Estadounidenses uno). El capital de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales sera amortizado en forma
integra en un Unico pago equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales a ser
realizado en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales (conforme este término se
define mas adelante) y devengaran intereses a una tasa de interés fija del 9.50% nominal anual, conforme se detalla mas
adelante. El primer pago de intereses de las Obligaciones Negociables Serie X| Adicionales se realizard, en forma vencida,
a los 6 (seis) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidaciéon Original, mientras que los restantes pagos de
intereses de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales se realizaran trimestralmente, en forma vencida, en las
fechas que se informan en el apartado “Fecha de Pago de Intereses” contenido en la Seccion “Oferta de las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales” del presente Suplemento.

La sede social de San Miguel se encuentra en la Ruta Provincial 301, kilémetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman,
Republica Argentina. Las oficinas corporativas estan ubicadas en Cazadores de Coquimbo 2860, Edificio 2, Piso 12, Munro,
Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires, Republica Argentina. El numero de teléfono general es 011-4721-8300; el
numero de fax es 011-4721-8313, su direccién de correo electrénico es fmihanovich@sanmiguelglobal.com y su sitio web
es www.sanmiguelglobal.com (la “Pagina Web de la Emisora”). Su nimero de CUIT es 30-51119023-8.

Oferta publica del Programa autorizada por Resolucién del Directorio de la CNV N° 17.411 de fecha 8 de agosto de 2014,
habiéndose autorizado (i) la primera prérroga del plazo de vigencia y aumento del monto del Programa de USS
50.000.000 a US$ 80.000.000 por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2020-1-APN-GE#CNV de fecha
7 de enero de 2020, (ii) el segundo aumento del monto del Programa de US$ 80.000.000 a USS$S 160.000.000 por
Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2021-1-APN-GE#CNV de fecha 5 de febrero de 2021, (iii) el tercer
aumento del monto del Programa de US$ 160.000.000 a US$ 250.000.000 por Disposicién de la Gerencia de Emisoras
de la CNV N° DI-2022-57-APN-GE#CNV de fecha 11 de noviembre de 2022, y (iv) la segunda prérroga del plazo de
vigencia del Programa por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2024-56-APN-GE#CNV de fecha 17
de julio de 2024. Estas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Suplemento. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacidon suministrada en el presente
Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administraciony, en lo que les ataiie, del 6rgano de fiscalizacion
de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompaian
y demads responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de
administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento contiene a la fecha de su
publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situaciéon patrimonial,
econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del ptblico inversor con relacion
a la presente emision, conforme las normas vigentes.
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El presente Suplemento es complementado y debe ser leido en forma conjunta con el prospecto del Programa de fecha
19 de julio de 2024 (el “Prospecto”), autorizado por la CNV para cada emision de obligaciones negociables bajo el
Programa y publicado en dicha fecha en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV (la “AIF”) y con el
Suplemento Inicial.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie Xl Adicionales que se describen en este Suplemento se
encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de
lo establecido por el articulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido
previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccion
V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) dias habiles de suscriptas las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales, la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones del Suplemento se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion en las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales contenidos en el Prospecto, en el Suplemento Inicial y en el presente Suplemento.
Invertir en las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales implica riesgos. Véase la Seccidn titulada “Factores de
Riesgo” en el Prospecto, en el Suplemento Inicial, en el presente Suplemento y en cualquier documento incorporado
por referencia.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracidn jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las
personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros
medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas
por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

El presente Suplemento no ha sido objeto de revision por parte de la CNV ni de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”).

Las versiones resumidas del Prospecto y del Suplemento Inicial fueron publicadas en el boletin diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo
dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”). Tanto el Prospecto como el Suplemento
Inicial y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversor en la sede social o administrativa de la
Sociedad los Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas y por medios electrdnicos de los Colocadores (seguin este término
se define mas adelante). Asimismo, se encuentran disponibles en la Pagina Web de la Emisora; y en los sitios web de (i)
la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) bajo la seccién “Empresas” (la “Pagina Web de la CNV”), (ii) la BCBA (www.bolsar.info)
(la  “Pagina Web de la BCBA”), vy (iii) el Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE")
(https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones), bajo la seccidon “Mercado Primario” (la “Pagina Web del MAE”).

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales cuentan con una calificacion de riesgo de “A-(arg)” con Perspectiva
Negativa, otorgada con fecha 2 de octubre de 2024 por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada de Fitch
Ratings) (“FIX”). Con fecha 13 de noviembre de 2024 FIX confirmo la calificacion indicada. La calificacion de riesgo no
representa en ninglin caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables. Para
mads informacién, véase el apartado “Calificacion de Riesgo” contenido en la Seccidon “Oferta de las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie Xl Adicionales al estar denominadas en Dédlares Estadounidenses no se encuentran
alcanzadas por los beneficios impositivos establecidos por el Decreto N° 621/2021, de fecha 16 de septiembre de 2021
y en la Resolucion General N° 917 de la CNV, referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional.
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Las Obligaciones Negociables Serie XI Originales se encuentran listadas en BYMA, y se negocian en el MAE. La Emisora ha
solicitado autorizacién para el listado de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales en BYMA y su negociacién en
el MAE. Sin embargo, la Emisora no puede garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas, o que, una vez otorgadas,
las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales continuaran listando y/o negociandose en dichos mercados. A su vez, la
Emisora podra solicitar el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales en cualquier otra
bolsa o mercado autorizado de Argentina.

SIN PERJUICIO DE ENCONTRARSE BAJO EL REGIMEN GENERAL DE OFERTA PUBLICA, LA EMISORA REVISTE EL CARACTER
DE PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA (“PYME”), Y POR CONSIGUIENTE CUENTA CON CERTIFICADO DE ACREDITACION DE
LA CONDICION DE MICRO, PEQUENA O MEDIANA EMPRESA VIGENTE CUYO VENCIMIENTO OPERA EL 30 DE ABRIL DE
2025. DICHO CERTIFICADO SE ENCUENTRA BAJO EL TiTULO CERTIFICADO MIPYME VIGENTE DEL PRESENTE
SUPLEMENTO.
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La fecha de este Suplemento es 14 de noviembre de 2024.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, el publico inversor
deberd considerar la totalidad de la informacidn contenida en el Prospecto, en el Suplemento Inicial y en este Suplemento
(complementados, en su caso, por los avisos y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, el publico inversor deberd
basarse en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie X/
Adicionales, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto, del Suplemento Inicial y de este
Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El
publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales.

Ni el Prospecto, ni el Suplemento Inicial, ni este Suplemento constituirdn una oferta de venta, y/o una invitacién a
formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales en aquellas jurisdicciones en que la
realizacién de dicha oferta y/o invitacidn no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera cumplir
con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o el Suplemento Inicial y/o este
Suplemento, y deberan obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta
de las Obligaciones Negociables Serie Xl Adicionales requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que
se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. La Sociedad no tendra responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado, a ningin Colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que no estén contenidas en el Prospecto,
en el Suplemento Inicial y/o en este Suplemento, v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

Ni la entrega del Prospecto, ni del Suplemento Inicial, ni de este Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables Serie
Xl Adicionales en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacion contenida en el Prospecto,
en el Suplemento Inicial y/o en este Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

La informacidn contenida en el Prospecto, en el Suplemento Inicial y/o en este Suplemento con respecto a la situacion
politica, legal y econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la
Emisora no es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacién contenida en el Prospecto, en el
Suplemento Inicial y/o en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro.
El Prospecto, el Suplemento Inicial y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de
ciertos documentos de la Emisora. Copias del Prospecto, del Suplemento Inicial y/o Suplemento serdn puestas a
disposicién del inversor que las solicitara. Los resimenes contenidos en el Prospecto, en el Suplemento Inicial y/o en este
Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a dichas referencias.

Declaraciones y garantias de los inversores en las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales

Mediante la presentacién de Manifestaciones de Interés (conforme este término se define mas adelante) o la adquisicién
posterior de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, se entendera que los adquirentes habran otorgado ciertas
declaraciones y garantias a la Emisora, a los Organizadores y a los Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de
soportar los riesgos econdmicos de invertir en las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales; (ii) que han recibido
copia, y han revisado el Prospecto, el Suplemento Inicial, el presente Suplemento y todo otro documento relacionado con
la emisién de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales; y (iii) que no han recibido asesoramiento legal, comercial,
financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora ni de los Organizadores ni de los Colocadores.



Ciertas Definiciones

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, el término “Banco Central” o “BCRA” se
refiere al Banco Central de la Republica Argentina, “Pesos” o “S” o “ARS” significa la moneda de curso legal en la Argentina,
y “Délares Estadounidenses” o “Délares” o “USS” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar
0 que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente
Suplemento son referencias a las normas en cuestidn incluyendo sus modificatorias y reglamentarias. A su vez, los
términos definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular.



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

ESTE SUPLEMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA, NI UNA INVITACION PARA LA COMPRA DE NINGUN VALOR
NEGOCIABLE EN NINGUNA JURISDICCION EN QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA O INVITACION NO SEA LEGAL.
ASIMISMO, BAJO NINGUN SUPUESTO SE ENTENDERA QUE MEDIANTE LA ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO O DE
CUALQUIER OTRA INFORMACION RELACIONADA CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES LA
SOCIEDAD PROVEE ASESORAMIENTO Y/O RECOMENDACION LEGAL, CONTABLE, IMPOSITIVA, FINANCIERA, CAMBIARIA
Y/O REGULATORIA. TODO INVERSOR QUE CONSIDERE LA POSIBILIDAD DE COMPRAR OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE
XI ADICIONALES DEBE REALIZAR SU PROPIA INVESTIGACION INDEPENDIENTE ACERCA DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y
LOS ASUNTOS DE LA SOCIEDAD, ASI COMO SU PROPIA EVALUACION DE LA SOLVENCIA DE ESTOS, CONSULTANDO EN CASO
DE CONSIDERARLO NECESARIO A SUS PROPIOS ASESORES FINANCIEROS, LEGALES E IMPOSITIVOS.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS
Y SUS SUPLEMENTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA
DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE
DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA SOCIEDAD SON
ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE
LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO, EN EL
SUPLEMENTO INICIAL Y EN EL PROSPECTO. NO SE HA AUTORIZADO A PERSONA ALGUNA A BRINDAR INFORMACION Y/O
EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA SOCIEDAD Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES
QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, Y, SI SE BRINDARA Y/O EFECTUARA,
DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O CONSENTIDAS POR LA
SOCIEDAD.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES RECONOCE QUE SE LE HA
BRINDADO LA OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA
INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.



RESOLUCIONES DE LA EMISORA

La creacion y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad del 2 de octubre de 2013 y por la reunién de Directorio de la Sociedad fecha 8 de
noviembre de 2013.

La primera prorroga del plazo de vigencia y aumento del monto del Programa de US$ 50.000.000 a USS
80.000.000, fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 18 de
abril de 2018 y ratificada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 29 de
abril de 2019.

El aumento del monto del Programa de US$ 80.000.000 a US$ 160.000.000, fue aprobado por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 30 de octubre de 2020.

El aumento del monto del Programa de USS$ 160.000.000 a USS 250.000.000, fue aprobado por la Asamblea
General Extraordinaria de la Sociedad del 4 de noviembre de 2022.

La segunda prdérroga del plazo de vigencia del Programa fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria de la
Sociedad del 29 de abril de 2024. Asimismo, dicha Asamblea General Ordinaria resolvié delegar en el Directorio
las facultades para determinar y establecer los términos y condiciones de emision de las obligaciones
negociables, asi como su tiempo de emision, asi como también subdelegar dichas facultades en ciertos
subdelegados.

La actualizacion del Prospecto fue aprobada por la reunion de Directorio de la Sociedad de fecha 7 de junio de
2024.

La emisidn de las Obligaciones Negociables Serie XI Originales fue aprobada por la reunién de Directorio de la
Sociedad de fecha 2 de septiembre de 2024. Los términos y condiciones del Suplemento Inicial fueron aprobados
por acta de funcionario subdelegado de fecha 2 de octubre de 2024.

La reapertura de la colocacion de las ON Serie XI Adicionales fue aprobada por la reunion del Directorio del 8 de
noviembre de 2024. Los términos y condiciones del Suplemento fueron aprobados por acta de funcionario
Subdelegado de fecha 14 de noviembre de 2024.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XI ADICIONALES

A) Términos y condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales

A continuacion, se detallan los términos y condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales.
Esta descripcion complementa, y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones generales establecidos en el
Prospecto.

Emisora S.A. SAN MIGUELA.G.I.C.l.y F.
Organizadores Banco Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Colocadores Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Santander Argentina S.A, Balanz

Capital Valores S.A.U., Puente Hnos. S.A., StoneX Securities S.A., Cohen S.A,,
Mills Capital Markets S.A., Bull Market Brokers S.A., Allaria S.A., PP Inversiones
S.A., Neix S.A., y Banco Supervielle S.A.

Descripcion Una vez emitidas las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales,
constituirdn obligaciones negociables simples con garantia comun, sin
garantia de terceros, no subordinadas, denominadas en Doélares
Estadounidenses, a ser suscriptas e integradas en efectivo en Dolares
Estadounidenses en el pais y pagaderas en Délares Estadounidenses en el pais,
a una tasa de interés fija del 9,50% nominal anual, precio de emision
101,0932% del valor nominal, con vencimiento el 14 de octubre de 2026. Las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales serdn emitidas conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentes.

Serie XI Adicionales

Monto de la Emision Por un valor nominal de hasta US$ 10.000.000 (Délares Estadounidenses diez
millones), ampliable por hasta el Monto Maximo de la Emisidn. El valor
nominal a emitirse de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales sera
informado en el aviso de resultados que sera publicado el mismo dia en que
tenga lugar el cierre del Periodo de Formacién de Libro (conforme este
término se define mas adelante) en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web
de la Emisora, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en Pagina Web del
MAE bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Resultados”).

Moneda de Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales estaran denominadas en
Denominacion Délares Estadounidenses.
Moneda de Pago Todos los pagos que se efectien bajo las Obligaciones Negociables Serie X

Adicionales se realizaran en efectivo en Délares Estadounidenses, en el pais.

Conforme lo establecido en el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables,
cualquier pago en virtud de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales
serd realizado Unica y exclusivamente en Ddlares Estadounidenses en el pais,
no teniendo efecto cancelatorio ningun pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Délares Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion
lo establecido en el articulo 765 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn (el
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Denominaciéon Minima

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacion

Precio de Emision

Integracion

Forma

“CCCN"), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia
N° 70/2023 (el “Decreto 70”).

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la
redaccion previa al dictado del Decreto 70, la Emisora renuncia a liberarse de
sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso legal, no
teniendo efecto cancelatorio ningun pago realizado en cualquier otra moneda
que no fuera Ddlares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales tendran una denominacién
minima de USS 1 (Ddlares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales serad de USS 50 (Délares Estadounidenses cincuenta) y multiplos
de USS 1 (Délares Estadounidenses uno) superiores a dicho monto (el “Monto
Minimo de Suscripcién”).

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales serd de USS 1 (Ddlares Estadounidenses uno) y multiplos de USS 1
(Ddlares Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

101,0932% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie Xl
Adicionales.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales seran suscriptas e integradas en efectivo en Ddlares
Estadounidenses en el pais, mediante:

(i) transferencia electrénica del correspondiente monto a integrar a la cuenta
que se indique en el formulario de las Manifestaciones de Interés y/o (ii)
débito del correspondiente monto a integrar de la cuenta del suscriptor (en la
medida que tal cuenta esté abierta en el agente a través del cual presento la
Manifestacion de Interés que se indique en la correspondiente Manifestacion
de Interés.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales
adjudicadas serdn acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA
de titularidad de los Oferentes (conforme este término se define mas
adelante) adjudicados indicadas en sus respectivas Manifestaciones de Interés
(salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales a los
suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en
este punto podrd ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion). Para mayor informacion véase la Seccién “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie Xl Adicionales estaran representadas por
un certificado global permanente a ser depositado en CVSA el que
reemplazara al certificado global depositado en oportunidad de la emisidn de
las Obligaciones Negociables Serie XI Originales y el que representara a las
Obligaciones Negociables. Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la
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Intereses

entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 de Régimen para
la compra de titulos valores privados. Y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes,
que éstos podran trasladar a los obligacionistas.

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales serdn
realizados por la Emisora en Délares Estadounidenses en el pais mediante
transferencia de los importes correspondientes a CVSA por los medios que
determine ésta ultima en cada momento para su acreditacidn en las cuentas
de los titulares de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales con
derecho al cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables
Serie Xl Adicionales se consideraran cumplidasy liberadas en la medida en que
la Emisora ponga a disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago
en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
Serie Xl Adicionales no fuera un Dia Habil o no exista dicho dia, dicho pago sera
efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales efectuado en
dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el
Dia Habil inmediatamente posterior.

El Agente de Célculo realizara el célculo de los montos a pagarse en concepto
de intereses bajo las Obligaciones Negociables Adicionales, conforme los
términos y condiciones previstos en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales devengaran intereses hasta
la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales
a una tasa de interés fija del 9,50% nominal anual.

Seran el 14 de abril de 2025, 14 de julio de 2025, 14 de octubre de 2025, 14 de
enero de 2026, 14 de abril de 2026, 14 de julio de 2026, y en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales.

S.A. SAN MIGUELA.G.I.C.I. y F.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses,
se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre
la Fecha de Emisidn y Liquidacion Original (14 de octubre de 2024) y el 14 de
abril de 2025, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto
de la udltima Fecha de Pago de Intereses, se considerara periodo de
devengamiento de intereses el comprendido entre la ante ultima Fecha de
Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Serie XI Adicionales, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.
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Método de Colocacion

Para el calculo de los intereses, se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad real
de dias transcurridos/365).

El capital de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales sera amortizado
en forma integral en un Unico pago equivalente al 100% del valor nominal de
las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, a ser realizado en la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales.

14 de octubre de 2026.

La fecha de emision y liquidacion tendra lugar dentro de los cinco (5) Dias
Habiles posteriores a la finalizacion de la Etapa de Colocacién (la “Fecha de
Emisién y Liguidacion”) y se informard mediante la publicacién del Aviso de
Suscripcién en la Pagina Web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA,
actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por
BYMA, en la Pagina Web de la CNV, y en la Pagina Web del MAE..

Excepto por su Fecha de Emisidon y Liquidacion, el Precio de Emision y la fecha
de su integracidn, las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que se
ofrecen por el presente tienen los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Serie XI Originales, constituyendo una Unica serie y
siendo fungibles entre si

Las Obligaciones Negociables Serie Xl Originales se encuentran listadas en
BYMA, y ha sido autorizada su negociacion en el MAE. La Emisora ha solicitado
autorizacién para el listado de las Obligaciones Negociables Serie Xl
Adicionales en BYMA y su negociacidn en el MAE. Sin embargo, la Emisora no
puede garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas, o que, una vez
otorgadas, las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales continuaran
listando y/o negocidndose en dichos mercados. A su vez, la Emisora podra
solicitar el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables Serie Xl
Adicionales en cualquier otra bolsa o mercado autorizado de Argentina.

Las Obligaciones Negociables Adicionales seran ofrecidas y colocadas por
oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas
de la CNV y demas normas vigentes y aplicables a través del Mecanismo de
Formacién de Libro, utilizando al efecto el médulo de formacién de libro del
sistema informatico SIOPEL de propiedad del MAE, un sistema que garantiza
la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad
con las Normas de la CNV (el “SIOPEL”). Las Manifestaciones de Interés seran
firmes y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

En el Mecanismo de Formacion de Libro, en atencién a lo dispuesto por las
Normas de la CNV, tendran la posibilidad de participar todos los interesados.
Banco Santander Argentina S.A. serd el encargado de generar en el SIOPEL el
Mecanismo de Formacion de Libro de la colocacion primaria de las
Obligaciones Negociables Adicionales.
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Etapa de Colocacion

Destino de los fondos

Para mayor informacién véase la Seccién “Plan de Distribucién” de este
Suplemento.

Sera informada mediante un aviso que sera publicado en la Pagina Web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV bajo el item
“Empresas”, y en la Pagina Web del MAE bajo la seccion “Mercado Primario”
(el “Aviso de Suscripcion”). La Etapa de Colocacion incluird un plazo minimo
de tres (3) Dias Habiles para la difusién y un plazo minimo de un (1) Dia Habil
para la formacién de libro (el “Periodo de Difusidn” y el “Periodo de Formacidn
de Libro”, respectivamente, y en su conjunto la “Etapa de Colocacién”).

La Emisora, previa consulta a los Colocadores y sin necesidad de invocar
motivo alguno, podra suspender, interrumpir o prorrogar o terminar el
Periodo de Difusion , el Periodo de Formacion de Libro, la Fecha de
Adjudicacion (conforme este término se define més adelante) y/o la fecha de
Cierre del Registro (conforme este término se define mas adelante) en
cualquier momento de los mismos, con al menos dos (2) horas de anticipacién
a la finalizacion del periodo que corresponda, lo cual, en su caso, sera
informado por escrito, publicando un aviso en la Pagina Web de la Emisora, el
Boletin Diario de la BCBA, en la AIF y en la Pagina Web del MAE bajo la seccion
“Mercado Primario”, en el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de
vencimiento del periodo que corresponda o la fecha en que se reanudara el
curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacién del curso
del mismo. En ese caso, el Agente de Liquidacidén serd el responsable de
modificar el pliego del sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos
informados.

En caso de (a) extensidn del Periodo de Formacion de Libro los Inversores que
hubieran presentado Manifestaciones de Interés, podrdn a su solo criterio y
sin penalidad alguna, retirar tales Manifestaciones de Interés. En caso de que
la Fecha de Adjudicacién sea finalizada o revocada, o se tome la decision de
no emitir las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales o no continuar con
la oferta, todas las Manifestaciones de Interés recibidas quedaran sin efecto
en forma automatica. Ni la Emisora, ni los Colocadores seran responsables por
la modificacion, suspensidn o prorroga del Periodo de Formacién de Libro, la
Fecha de Adjudicacion o la fecha de Cierre del Registros, y aquellos Inversores
que hayan presentado una Manifestaciéon de Interés no tendran derecho a
percibir compensacion alguna como resultado de dicha modificacion,
suspension y/o prérroga

El producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales sera aplicado por la Sociedad, de acuerdo con lo indicado en el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, a (i) la integraciéon de capital
de trabajo y (ii) el refinanciamiento de pasivos de corto plazo.

Para mayor informacién véase la Seccidon “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.
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Ley Aplicable y
Jurisdiccién

Rango

Calificacion de Riesgo

Accion ejecutiva

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales se regiran por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

La Sociedad sometera sus controversias con relacion a las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA
a la BCBA) (o el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 46 de
la Ley de Mercado de Capitales) de acuerdo con las reglas del arbitraje de
derecho, sin perjuicio del derecho de los inversores a acudir a los tribunales
judiciales competentes contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales. La accidén ejecutiva de cobro tramitard ante los tribunales
comerciales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, en los casos
en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién sera
ante el tribunal judicial aplicable.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud
de disposiciones legales y/o contractuales.

Las Obligaciones Negociables cuentan con una calificacién otorgada por FIX
dado que el informe de calificacién comprende el monto total de emision de
V/N US$ 100.000.000 indicado en el Suplemento Inicial, quien ha calificado
con fecha 2 de octubre de 2024 con “A-(arg)” con Perspectiva Negativa. Con
fecha 13 de noviembre de 2024 FIX confirmd la calificacion indicada.
Significado de la Calificacion: Categoria A(arg): “A” nacional implica una sdlida
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores. Los
signos "+" 0 "-" podran ser afiadidos a una calificacidn nacional para mostrar
una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria, y no alteran la definicién de la categoria a la cual se los afiade.
Dichos dictamenes de calificacidon de riesgo pueden consultarse en la pagina
web de FIX (www.fixscr.com).

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una Obligacion
Negociable Serie XI Adicional podrad iniciar una accion ejecutiva directamente
contra la Emisora por los pagos adeudados con respecto a dichas Obligaciones
Negociables en los términos del articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

En virtud de que las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales seran
documentadas en un certificado global que reemplazara al certificado global
depositado en oportunidad de la emision de las Obligaciones Negociables
Originales y que representard a las Obligaciones Negociables, CVSA podra
expedir comprobantes de los valores representados en certificados globales a
favor de las personas que tengan una participacidn en los mismos, a efectos
de legitimar al titular para reclamar judicialmente, o ante jurisdiccién arbitral
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en su caso, incluso mediante accidn ejecutiva si correspondiere, presentar
solicitudes de verificacién de crédito o participar en procesos universales para
lo que serad suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de
autenticacion u otro requisito, conforme lo previsto en la Ley de Mercado de
Capitales. El bloqueo de la cuenta sélo afectara a los valores a los que refiera
el comprobante. Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito
colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en
sistemas de depdsito colectivo administrados por otra entidad, los
comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales podran ser rescatadas a
opcién de la Sociedad en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que
tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la Sociedad la
obligacién de pagar montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables
Serie Xl Adicionales. Para mayor informacién ver “De la Oferta y Negociacion
- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Reembolso
anticipado por razones impositivas” del Prospecto.

La Sociedad no podra rescatar la totalidad o una parte de las Obligaciones
Negociables en circulacién antes de su vencimiento, salvo por cuestiones
impositivas. Para mayor informacion ver “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Reembolso anticipado por razones impositivas”
del Prospecto.

La Sociedad podrd en cualquier momento y en forma publica o privada
comprar o de cualquier otra forma adquirir las Obligaciones Negociables Serie
Xl Adicionales en circulacion y realizar con ellas cualquier acto juridico,
pudiendo en tal caso la Sociedad, sin caracter limitativo, mantener en cartera,
transferir a terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales asi adquiridas por la Sociedad,
mientras no sean transferidas a un tercero por la misma, no seran
consideradas en circulacién a los efectos de calcular el quérum y/o las
mayorias en las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables y no
daran a la Sociedad derecho a voto en tales asambleas ni tampoco seran
consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos en “De la
Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables - Causales de Incumplimiento” del Prospecto y/o cualquier otro
porcentaje de tenedores referido en el presente.

Banco Santander Argentina S.A. (el “Agente de Liquidacion”), a través de MAE
Clear o CVSA.

Véase el apartado “Tratamiento Impositivo” contenido en la Seccidon
“Informacion Adicional” del presente Suplemento.

Véase el apartado “Asamblea de Obligacionistas” contenido en la Seccidn
“Oferta de las Obligaciones Negociables Serie XI” del Suplemento Inicial.

B) Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros
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El CCCN en sus articulos 1852 y siguientes, establece el ambito de aplicacion en caso de sustraccién, pérdida o destruccidn
de titulos valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para tipos
determinados de ellos.

Para el caso de sustraccion, pérdida o destruccion de los registros los articulos 1876 y siguientes del CCCN, establecen el
procedimiento a realizar a efectos de la reconstitucién de los mismos.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Cuestiones Generales

La Emisora ofrecera en suscripcion, por intermedio de los Colocadores, las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales
a ser emitidas por la Sociedad bajo el Programa, por un valor nominal de hasta US$ 10.000.000 (D6lares Estadounidenses
diez millones) ampliable por hasta el Monto Méaximo de Emisidn. Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales seran
colocadas por oferta publica en la Republica Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y lo previsto en la presente Seccidn, en particular en lo referente a Mecanismo de Formacién de Libro,
la suscripcion, adjudicacién, prorrateo e integracion de las Obligaciones Negociables Adicionales. A fin de cumplir con
tales regulaciones, la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales sera realizada conforme con los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y sobre la base de los Esfuerzos de Colocacién (como
dicho término se define mas adelante).

Banco Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., actuaran como Organizadores y Colocadores, y
Balanz Capital Valores S.A.U., Puente Hnos. S.A., StoneX Securities S.A., Cohen S.A., Mills Capital Markets S.A., Bull Market
Brokers S.A., Allaria S.A., PP Inversiones S.A., Neix S.A., y Banco Supervielle S.A., como Colocadores, también podran
participar los agentes del MAE y/o adherentes del mismo y/u otros agentes habilitados a tal efecto (los “Agentes
Intermediarios Habilitados”). Banco Santander Argentina S.A. se desempefiard como Agente de Liquidacion.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio de su actividad
como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran sobre la base de sus “mejores
esfuerzos” con el alcance establecido en el inciso a) del articulo 774 del CCCN y conforme con los procedimientos usuales
en el mercado de capitales de la Argentina, pero no asumiran compromiso alguno de colocacidn o suscripcién en firme.
Por tales servicios recibiran una comisién de organizacién y colocacion de parte de la Emisora. A fin de colocar las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion
publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, y para invitar a
potenciales inversores a presentar las correspondientes Manifestaciones de Interés durante el Periodo de Formacidn de
Libro para suscribir Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales. Tales actividades incluirdn, entre otras, uno o mas de
los siguientes actos: (1) poner a disposicion y/o distribuir el Prospecto, el Suplemento Inicial y/o este Suplemento (y/o
versiones preliminares y/o resumidas de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacién contenida en los
mismos, por medios electrdnicos, asi como también realizar resimenes de los principales términos y condiciones de los
mismos; (2) realizar reuniones informativas virtuales individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrdénicos; (4) realizar
contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables Serie
XI Adicionales; (6) realizar conferencias telefénicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen convenientes y/o necesarios
(los “Esfuerzos de Colocacion”).

Etapa de Colocacion
Mecanismo de Formacion de Libro

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales serd por adhesion y se realizara a través del
Mecanismo de Formacion de Libro, utilizando al efecto el médulo de formacion de libro del sistema informatico SIOPEL,
y en particular conforme lo establece el Articulo 1, Seccion |, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV.

El Agente de Liquidacidn sera el encargado de generar en el SIOPEL el Registro (conforme se define mas adelante) para la
colocacién primaria de las Obligaciones Negociables Adicionales. El Registro sera llevado a través y conforme a los
procesos adoptados por el SIOPEL. En el Registro, deberan identificarse de manera precisa (i) los datos identificatorios del
inversor Interesado o el nombre del Colocador o Agente Intermediario Habilitado que cargd dicha Manifestacién de
Interés, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii) detallar la fecha y hora en que fueron
efectuadas, (iii) el monto solicitado de Obligaciones Negociables que se desean suscribir, y (iv) cualquier otro dato que
resulte relevante.
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Los Colocadores ingresaran las Manifestaciones de Interés recibidas por parte de los potenciales inversores interesados
en suscribir las Obligaciones Negociables Adicionales en un libro de registro informatico llevado por los Colocadores de
conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segun lo previsto en el
articulo 1, Seccion |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, a través del SIOPEL.

Periodo de Difusion. Periodo de Formacidn de Libro. Fecha de Adjudicacion. Cierre del Registro.

El Periodo de Difusidn serd de al menos tres (3) Dias Habiles y se iniciara con anterioridad a la fecha de inicio del Periodo
de Formacion de Libro. Durante el Periodo de Difusion, los Colocadores realizaran, a su criterio, los Esfuerzos de
Colocacidn; observando, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
demads normativa aplicable, y se invitard a los inversores a presentar las correspondientes Manifestaciones de Interés
para suscribir Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales durante el Periodo de Formacién de Libro. Durante el Periodo
de Difusidn, los potenciales inversores no podran presentar Manifestaciones de Interés ante los Colocadores ni ante
ningln otro Agente Intermediario Habilitado.

Durante el Periodo de Formacién de Libro, los Colocadores y aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que hubieren
sido dados de alta en la rueda podran ingresar las Manifestaciones de Interés que hubieran recibido de los inversores al
libro de registro informatico llevado por los Colocadores de conformidad con las practicas habituales y la normativa
aplicable para este tipo de colocaciones segun lo previsto en el Articulo 1, Seccién |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV a través del SIOPEL del MAE (dicho registro, el “Registro”), desde el inicio del Periodo de Formacion de Libro
hasta el Cierre del Registro (segun se define mas adelante). El Cierre del Registro y la posterior adjudicacién de las
Obligaciones Negociables seran realizados en la fecha en que tenga lugar el cierre del Periodo de Formacion de Libro
(dicho dia, la “Fecha de Adjudicacién”), luego de cumplido el horario en que finalice el Periodo de Formacion de Libro,
conforme se detallara en el Aviso de Suscripcion.

Aquellos inversores que deseen suscribir las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales (los “Inversores”) podran
remitir manifestaciones de interés para la suscripcién e integraciéon de Obligaciones Negociables Adicionales (las
“Manifestaciones de Interés”) desde el inicio del Periodo de Formacion de Libro hasta el Cierre del Registro (segun se
define mas adelante) a: (i) los Colocadores, quienes las recibirdn, procesaran e ingresardan como Manifestaciones de
Interés al SIOPEL de manera inmediata, o (ii) cualesquiera de los Agentes Intermediarios Habilitados que se encuentre
habilitado dado de alta en la rueda del SIOPEL correspondiente, de acuerdo con lo indicado mas adelante.

Durante el Periodo de Formacion de Libro, las personas enunciadas en los incisos (i) y/o (ii) precedentes podrén ingresar
las Manifestaciones de Interés que no podran ser rechazadas salvo que contengan errores u omisiones que no permitan
al sistema formar la curva de ofertas o incumplan con las exigencias normativas en materia de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo.

Los inversores interesados que presenten Manifestaciones de Interés podran limitar el monto solicitado en sus
Manifestaciones de Interés a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales a emitirse (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo deberd ser detallado por cada inversor
interesado en su respectiva Manifestacion de Interés. Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales se tomard en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la
Manifestaciones de Interés correspondiente; el que sea menor.

El Cierre del Registro y la posterior adjudicacion de las Obligaciones Negociables Adicionales seran realizados en la fecha
en que tenga lugar el cierre del Periodo de Formacion de Libro (dicho dia, la “Fecha de Adjudicacién”), luego de cumplido
el horario en que finalice el Periodo de Formacidn de Libro, conforme se detallara en el Aviso de Suscripcidn.

En la Fecha de Adjudicacion, luego de cumplido el horario en que finalice el Periodo de Formacidn de Libro, el Agente de
Liquidacidn realizara el cierre del Registro en coordinacion con la Compaiiia (el “Cierre del Registro”). Luego del Cierre del
Registro, la Compaiiia, teniendo en cuenta las Manifestaciones de Interés recibidas, determinara el monto a emitir (dicho
momento, la “Hora de Adjudicacién”), y conforme se detalla en “Mecanismo de Adjudicacion” de esta seccion.
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Durante el Periodo de Formacion de Libro, los Inversores podran presentar Manifestaciones de Interés hasta el Cierre del
Registro, las que revestirdn el caracter de manifestaciones vinculantes para suscribir Obligaciones Negociables
Adicionales.

Las Manifestaciones de Interés seran confidenciales y no seran difundidas ni a los agentes del MAE ni a los adherentes
del mismo, ni a los Inversores ni al publico inversor en general.

Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo de Formacion de Libro seran vinculantes
y no podrdn ser retiradas ni modificadas. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés presentadas se
consideraran a partir de que se realice el Cierre del Registro, manifestaciones firmes, vinculantes y definitivas en los
términos presentados, sin necesidad de ser ratificadas por los potenciales Inversores que las hayan presentado (y a cuyo
fin se considerara que los mismos conforme con lo previsto en el Articulo 7 de la Seccidn | del Capitulo IV del Titulo VI de
las Normas de la CNV, habran renunciado a su facultad de ratificarlas con efecto al momento en que se realice el Cierre
del Registro).

En atencidn al alcance de las Normas de la CNV, los Colocadores seran responsables por las Manifestaciones de Interés
presentadas por los Inversores a través suyo y por ellos ingresadas en el SIOPEL en lo relativo al control y cumplimiento
de la normativa de prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Las Manifestaciones de Interés que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los Colocadores,
también deberdn cumplir con el control y cumplimiento de la normativa de prevenciéon del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y admision de
las Manifestaciones de Interés, especialmente en términos de riesgo de crédito y liquidacién, de modo de propender a la
integracion efectiva de dichas Manifestaciones de Interés. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de
tales Agentes Intermediarios Habilitados, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

Los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentaciéon adicional a los Inversores que presenten
Manifestaciones de Interés ante cada Colocador, siempre observando el trato igualitario entre los Inversores.

LA REMISION DE UNA MANIFESTACION DE INTERES POR PARTE DE LOS INVERSORES IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL
CONOCIMIENTO DE TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE
SECCION.

NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR MANIFESTACIONES DE INTERES CUYOS MONTOS SUPEREN EL MONTO
MAXIMO DE LA EMISION, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS MANIFESTACIONES DE INTERES DEL MISMO
INVERSOR PRESENTADAS A TRAVES DE UNO O MAS DE LOS COLOCADORES Y/O AGENTES INTERMEDIARIOS
HABILITADOS.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente de
Liquidacién seran, a pedido de ellos, dados de alta en la rueda de formacion de libro.

Por su parte, aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar al Agente
de Liquidacion la habilitacidn a la rueda de formacién de libro, para la cual deberan acreditar, entre otra informacién, el
cumplimiento del Régimen de Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y demas normas
concordantes. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse a mas tardar antes de las 16 hs del Dia Habil previo al inicio
del Periodo de Formacidn de Libro.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Manifestaciones de Interés a la oferta no percibiran remuneracién
alguna de la Sociedad.

En virtud de que sdlo los Agentes Intermediarios Habilitados que hubiesen sido dados de alta pueden presentar las
Manifestaciones de Interés correspondientes a través del SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberan,
mediante las Manifestaciones de Interés correspondientes, instruir al Colocador y/o a cualquier otro Agente
Intermediario Habilitado dado de alta, para que, por cuenta y orden del intermediario en cuestion, presenten sus
respectivas Manifestaciones de Interés.
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EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI LA COMPANIA, NI LOS COLOCADORES
SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE DEL
SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL
“MANUAL DEL USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL
MAE.

Modificacion, Suspensién y/o Prorroga

La Emisora, previa consulta a los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podrd suspender, interrumpir o
prorrogar, el Periodo de Difusion, el Periodo de Formacion de Libro, la Fecha de Adjudicacion y/o la fecha de Cierre del
Registro en cualquier momento de los mismos, con al menos dos horas de anticipacion a la finalizacidn del periodo que
corresponda, mediante un aviso a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE bajo la seccidn
“Mercado Primario, en la AlIF, en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del periodo que
corresponda o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacién del curso
del mismo. En ese caso, el Agente de Liquidacion serd el responsable de modificar el pliego del sistema SIOPEL de
conformidad con los nuevos plazos informados.

En caso de (a) extension del Periodo de Formacion de Libro los Inversores que hubieran presentado Manifestaciones de
Interés, podrdn a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Manifestaciones de Interés. En caso de que la Fecha
de Adjudicacion sea finalizada o revocada, o se tome la decisidn de no emitir las Obligaciones Negociables Serie Xl
Adicionales o no continuar con la oferta, todas las Manifestaciones de Interés recibidas quedaran sin efecto en forma
automatica. Ni la Emisora, ni los Colocadores seran responsables por la modificacion, suspension o prérroga del Periodo
de Formacién de Libro, la Fecha de Adjudicacion o la fecha de Cierre del Registros, y aquellos Inversores que hayan
presentado una Manifestacion de Interés no tendran derecho a percibir compensacién alguna como resultado de dicha
modificacion, suspension y/o prérroga.

Procedimiento de colocacion
Cada Inversor debera detallar en la Manifestacion de Interés, entre otra, la siguiente informacion:
- el valor nominal total que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales;

- declarar bajo caracter de declaracion jurada que las Manifestaciones de Interés son irrevocables, renunciando a lo
dispuesto por el Articulo 7, Seccidn Il, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y adquiriendo, por tanto, caracter
vinculante;

- otros datos que requiera el formulario de ingreso de Manifestaciones de Interés, segun lo solicitado por los Colocadores.

Cada Inversor podrd presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distintos valores nominales que se pretenda
suscribir de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales. Asimismo, las Manifestaciones de Interés contendrdn una
serie de requisitos formales que les aseguren al Colocador correspondiente y a los Agentes Intermediarios Habilitados el
cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas Manifestaciones de Interés.

Respecto de cada Manifestacion de Interés constard en el Registro: (i) el nombre del Colocador y/o Agente Intermediario
Habilitado que cargd dicha Manifestacion de Interés, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii)
el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que desea suscribir; (iii) la fecha, hora, minuto y
segundo de ingreso de la Manifestacidn de Interés; (iv) su nimero de orden; y (v) cualquier otro dato que resulte relevante
y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

Rechazo de Manifestaciones de Interés. Terminacion de la oferta

Las Manifestaciones de Interés podran ser rechazadas cuando contengan errores u omisiones que hagan su
procesamiento indebidamente oneroso o impidan su procesamiento en el sistema SIOPEL, o cuando no cumplan con las
leyes aplicables segun se describe en mayor detalle a continuacion.
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Aquellos Inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés deberdn entregar a la Emisora y a los Colocadores,
toda la informacién y la documentacion que éstos puedan solicitar a fin de cumplir con las leyes y reglamentaciones
relacionadas con la prevencidon del lavado de activos y la financiacion de actividades terroristas. En caso de que dicha
informacion sea provista en forma inadecuada, incompleta y/o inoportuna, las Manifestaciones de Interés podran, sin
incurrir en responsabilidad alguna, ser rechazadas.

Las Manifestaciones de Interés podran ser rechazadas cuando se considere que no se ha cumplido con las leyes o
reglamentaciones aplicables. Dichas leyes y reglamentaciones aplicables incluyen aquellos relacionados con la prevencidn
del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, como los emitidos por la UIF, la CNV o el BCRA, asi como cualquier
reglamentacion aplicable a titulos valores. Cualquier decision de rechazar una Manifestacidon de Interés se tomard
teniendo en cuenta el principio de tratamiento justo entre los inversores.

La Emisora, podran declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales durante el Periodo
de Formacion de Libro o inmediatamente después de su finalizacidon cuando: (i) no se hayan recibido Manifestaciones de
Interés o todas las Manifestaciones de Interés recibidas hayan sido rechazadas; (ii) las Manifestaciones de Interés
representen un monto de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que no justifique razonablemente su emisién;
(iii) se produzcan cambios substanciales adversos en los mercados financieros internacionales y/o los mercados de
capitales locales o internacionales, o en la condicion general de la Emisora y/o de la Argentina, incluyendo, por ejemplo,
las condiciones politicas econdmicas o financieras, o la situacién crediticia de la Emisora, de forma que la emision de las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales descripta en el presente Suplemento no sea recomendable; y/o (iv) los
Inversores no hayan cumplido con las leyes o reglamentaciones relacionados con la prevencion del lavado de activos y la
financiacion de actividades terroristas, incluyendo aquellas emitidas por la UIF, la CNV y el BCRA.

Fecha de Emisidn y Liquidacion

Dentro de los (5) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Formacién de Libro, la cual serd informada mediante el Aviso de
Suscripcion (la “Fecha de Emision y Liquidacion”).

Adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales

En la Fecha de Adjudicacidn, tras el Cierre del Registro la Emisora determinara el monto de las Obligaciones Negociables
Serie XI Adicionales a emitir, en funcién de las Manifestaciones de Interés recibidas y de conformidad con el Mecanismo
de Formacion de Libro.

En atencidn a que la Unica variable de adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales serad el monto a
emitirse (dado que no se licitara tasa de interés ni precio de emision), siempre y cuando se emitan las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales, todas las Manifestaciones de Interés recibidas, seran aceptadas y adjudicadas.
Consecuentemente, en caso de emitirse las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, solo podran aceptarse y/o
adjudicarse las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales en la medida que lo permita el Monto Maximo de Emision.

En el caso que las Manifestaciones de Interés de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales superen el Monto
Maximo de Emision, la totalidad de las mismas seran prorrateadas. Si como resultado de los prorrateos el valor nominal
a asignar a una Manifestacién de Interés contuviese decimales por debajo de los US$0,50 los mismos seran suprimidos a
efectos de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales. Contrariamente,
si contiene decimales iguales o por encima de USS$0,50 los mismos seran redondeados hacia arriba, adicionando USS$1 al
valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales. Si como resultado de los prorrateos el
monto a adjudicar a una Manifestacion de Interés fuera un valor nominal inferior a US$50, a esa Manifestacion de Interés
no se le adjudicaran Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales y el valor nominal no adjudicado a tal Manifestacidon
de Interés sera prorrateado.

EL COLOCADOR CORRESPONDIENTE SERA SOLO Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLE POR LAS MANIFESTACIONES DE
INTERES QUE LOS INVERSORES LES HUBIERAN ASIGNADO Y SE RESERVA EL DERECHO DE RECHAZARLAS SI DICHOS
INVERSORES NO CUMPLEN CON LA NORMATIVA RELATIVA A PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO
DEL TERRORISMO Y/O NO PROPORCIONAN, A SATISFACCION DEL COLOCADOR CORRESPONDIENTE, LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION SOLICITADA POR DICHO COLOCADOR. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A
RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA EL COLOCADOR. SIN PERJUICIO DE ELLO, LOS COLOCADORES SERAN
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RESPONSABLES DE VELAR POR EL CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO SOLO
RESPECTO DE SUS PROPIOS COMITENTES, PERO NO DE AQUELLOS CUYAS MANIFESTACIONES DE INTERES HAYAN SIDO
INGRESADAS AL SIOPEL A TRAVES DE AGENTES AUTORIZADOS DISTINTOS DE LOS COLOCADORES.

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE DEBA SER
PRESENTADA POR DICHOS INVERSORES EN VIRTUD DE LA NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDO SIN LIMITACION,
AQUELLAS LEYES Y/O REGULACIONES RELATIVAS A LA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL
TERRORISMO, ASi COMO TAMBIEN LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN
LAS MANIFESTACIONES DE INTERES QUE LOS INVERSORES LES HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES PODRAN
RECHAZAR LAS MANIFESTACIONES DE INTERES QUE HUBIERAN RECIBIDO SI ESTIMASEN QUE LAS LEYES Y REGULACIONES
NO HAN SIDO TOTALMENTE CUMPLIDAS A SU SATISFACCION O BIEN, FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR
DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. LA DECISION DE RECHAZAR CUALQUIER MANIFESTACION DE INTERES
DE UN INVERSOR SERA TOMADA SOBRE LA BASE DE LA IGUALDAD DE TRATO ENTRE LOS INVERSORES. EN DICHO CASO,
LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA LOS COLOCADORES NI
OTORGARAN A LOS INVERSORES CUYAS MANIFESTACIONES DE INTERES HUBIERAN SIDO RECHAZADAS DERECHO A
COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION ALGUNA.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que remitieran Manifestaciones de Interés de manera directa, seran responsables
de llevar adelante los procesos de verificacién del cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacién, la
arriba descripta relativa a la prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, pudiendo rechazar las
Manifestaciones de Interés que hubieran recibido cuando las mismas no cumplan con la normativa aplicable. Ningun
Agente Intermediario Habilitado que remitiera Manifestaciones de Interés tendrd derecho a comisidn alguna por parte
de la Emisora y/o de los Colocadores. Asimismo, los Agentes Intermediarios Habilitados deberan, de manera inmediata
luego de cargar cualquier oferta en el SIOPEL, remitir al Colocador correspondiente toda la informacién y documentacion
relativa al origen de los fondos a ser utilizados para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales en
virtud de la normativa aplicable en materia de prevencidn de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Los
Agentes Colocadores analizaran dicha informacién en virtud de, y de acuerdo con, la normativa aplicable en materia de
prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

Aviso de Resultados

El valor nominal final de Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que sera efectivamente emitido, y demas datos
que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion

Antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, (i) el Oferente a quien se le hubiera adjudicado las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, debera integrar en efectivo el valor nominal correspondiente a las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales efectivamente adjudicadas (el “Monto a Integrar”) a través del sistema de
liguidacién y compensacién MAE Clear, administrado por el MAE, o mediante: (a) transferencia electrénica a una cuenta
abierta a nombre del respectivo Colocador, la cual sera informada en la Manifestacion de Interés, o (b) autorizacion al
respectivo Colocador para que debite de una o mas cuentas de titularidad del Oferente las sumas correspondientes; todo
ello de acuerdo con las instrucciones consignadas en la Manifestacidn de Interés respectiva; y (ii) el Agente Intermediario
Habilitado deberd pagar el correspondiente Monto a Integrar de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales
respectivo mediante transferencia electrdnica a la cuenta del Agente de Liquidacién.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales adjudicadas seran acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas
Manifestaciones de Interés (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a Integrar de las
Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, en cuyo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion).

24



En la Fecha de Emision y Liquidacidon de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, siempre que se hubieran
integrado adecuadamente, las mismas serdn acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por
los correspondientes Oferentes en las Manifestaciones de Interés.

Cumplimiento de disposiciones sobre prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen las Manifestaciones de Interés, deberan solicitar
a los Oferentes toda aquella informacion y/o documentacion que sea requerida por el Régimen de Prevencion del Lavado
de Activos y Financiacién del Terrorismo, y demas normas emanadas de la UIF, la CNV, el BCRA y/o de cualquier otro
organismo que corresponda competente en la materia.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales - Estabilizacion
Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales no cuentan con un mercado de negociacidn establecido.

Una vez que las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales ingresan en la negociacidn secundaria, los Colocadores
podran (pero no estaran obligados a) realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
obligaciones negociables conforme con el articulo 12, Seccién Ill del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV que
establece entre otras disposiciones que, en caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer dia en el cual se
haya iniciado la negociacion secundaria de las correspondientes obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser
realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacién de la colocacidn y distribucién; (iii) sélo
podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se
negocien las obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestidn; (iv) ninguna operacidon de
estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquéllos a los que se hayan
negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con las actividades de organizacidn, distribucion y colocacion; y (v) los mercados deberan individualizar como
tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacidn, ya fuere cada operacion individual o al cierre diario de las
operaciones.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, el inversor deberd considerar cuidadosamente
los riesgos descriptos en la presente Seccion, asi como en las Secciones “Informacion de la Emisora” y “Factores de Riesgo”
del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento, en el Suplemento Inicial y en el Prospecto, que
deberdn ser leidos de manera conjunta.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por San Miguel o que son considerados
inmateriales o poco significativos podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los resultados de operaciones,
la situacion financiera o las perspectivas de la Emisora.

Factores de riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables Serie X
Adicionales.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un
mercado de negociacion activo actualmente. La Sociedad solicitara autorizacién para que las Obligaciones Negociables
Serie XI Adicionales listen en el BYMA y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollara un mercado de negociacion activo
para las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo. Si no se
desarrolla un mercado de negociacidén o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones Negociables Serie
XI Adicionales podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales o podran verse
impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algiin modo. También, incluso si se desarrolla un
mercado, la liquidez de alglin mercado de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales dependera de la cantidad de
tenedores de las Obligaciones Negociables Serie Xl Adicionales, el interés de los tenedores de las Obligaciones Negociables
Serie XI Adicionales en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales y de otros factores. Por
lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, pero puede no ser
liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, pueden negociarse al descuento del
precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las
condiciones econdmicas generales, de nuestro desempefio y de las perspectivas futuras y otros factores.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie XI Adicionales podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algin
procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales en Argentina
(incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las disposiciones de la
Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a los
procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacion diferente para los tenedores de
obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular las mayorias exigidas en
la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que representen dos tercios de la deuda
no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de obligaciones negociables tengan
significativamente menos poder de negociacién que nuestros demas acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que no asistan
a una reunién en la que se lleve a cabo una votacién o que se abstengan de votar no serdn computados a efectos de
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calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de negociacion de los tenedores
de Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales puede quedar menoscabado frente a nuestros demds acreedores
financieros y comerciales.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio pueden
afectar el pago en Ddlares Estadounidenses de los intereses y del capital de las Obligaciones Negociables Serie Xi
Adicionales.

Las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales estdn denominadas y son pagaderas en Dodlares Estadounidenses
conforme a lo previsto en el presente Suplemento.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte de las
empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exteriory
otras operaciones. Para mas informacion sobre la normativa cambiaria en Argentina véase el apartado “Controles de
Cambio” previsto en la Seccidn “Informacion Adicional” del Prospecto y el apartado “Controles de Cambio” previsto en la
Seccién “Informacidn Adicional” del presente Suplemento.

De conformidad con las normas del BCRA, las emisiones realizadas a partir del 29.11.19 de titulos de deuda con registro
publico en el pais, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda
extranjera en el pais, prevén el acceso al mercado de cambios para la cancelacion a partir de su vencimiento de capital e
intereses, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos en la colocacidn hayan sido liquidados en el mercado de
cambios.

Asimismo, dispone que los endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero y los titulos de
deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del sector privado o de las propias
entidades financieras, y cuyos vencimientos de amortizaciones encuadren en los plazos previstos en el Texto Ordenado
(entre el 15.10.2020 y 31.12.2023), deben ser refinanciados bajo determinadas condiciones. Ello, a efectos de que se
tenga acceso al Mercado de Cambios para el pago de dichas amortizaciones. Lo indicado precedentemente no resulta de
aplicacién cuando los vencimientos de capital correspondan a -entre otros- endeudamientos originados a partir del
1.1.2020 y cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en el mercado de cambios, en la medida que hayan implicado
un ingreso neto de fondos al pais.

No obstante, aunque la fecha de amortizacion del capital de las Obligaciones Negociables Serie X| Adicionales no se
encuentra comprendida dentro del plazo especificado en el Texto Ordenado (entre el 15.10.2020 y el 31.12.2023) y se
encuadra dentro de la excepcion antes mencionada, la Sociedad no puede garantizar que el BCRA no extienda dicha
restriccion, modifique la excepcién mencionada en el parrafo anterior, o emita en el futuro nuevas regulaciones
cambiarias con efectos similares a los previstos por el Texto Ordenado y que, en consecuencia, obliguen a refinanciar las
Obligaciones Negociables Serie XI.

Por otra parte, el gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en
respuesta, entre otras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. Ello generaria
no solo un alto riesgo de devaluacion del Peso, sino ademas mayores restricciones para acceder el mercado de cambios,
y por consiguiente, la Emisora deberia destinar mas Pesos para adquirir la cantidad de ddlares adeudados o no podria
adquirir los fondos necesarios para hacer frente a sus obligaciones denominadas y vinculadas a la evolucién del délar.

De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de
cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como consecuencia de la profundizacion
de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplié considerablemente la diferencia entre el tipo
de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio
informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones cominmente realizadas en el mercado de capitales
(por ejemplo, délar MEP y ddlar CCL).
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Ademas, la imposicidn por el gobierno de mas controles y restricciones cambiarias y/o tomar otras medidas en respuesta
a la salida de capitales o a la devaluacién del peso, podria debilitar las finanzas publicas. Tal debilitamiento de las finanzas
publicas podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones y la condicién financiera de la Emisora.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia podria afectar significativamente la situacion financiera o resultado de
las operaciones de la Sociedad.

La calificacién de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales se refiere a la probabilidad de que los montos
adeudados bajo las mismas sean abonados en tiempo y forma. La calificacién de las Obligaciones Negociables Serie XI
Adicionales no es una recomendacidn para su compra, tenencia o venta, y no tratan sobre su valor de mercado o aptitud
con respecto a un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que la calificacion permanecerd igual durante un
periodo de tiempo o que no se reducira o retirara. La calificacion asignada puede ser aumentada o reducida dependiendo
de la evaluacion que las empresas calificadoras de crédito realicen sobre la situacion patrimonial de la Sociedad, como asi
también de la evaluacion que éstas hagan del riesgo argentino en general.

La calificacidn crediticia tiene gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda pagar sobre los fondos
tomados en préstamo y la percepcidn que el mercado tiene de la situacion patrimonial de la Sociedad. Si se redujera la
calificacién de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales o de cualquier otra calificacion crediticia sobre la Sociedad
y el mercado percibiera dichas reducciones como un deterioro de su situacién patrimonial, el costo de endeudamiento
probablemente se incrementariay los resultados de las operaciones de la Sociedad, flujo de efectivo y situacion financiera
o resultado de las operaciones podrian verse afectados negativamente.
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INFORMACION FINANCIERA

El resumen de la informacidn contable a continuacién surge de los Estados Financieros consolidados al 30 de septiembre
de 2024 y 2023, y esta expresado de acuerdo a las NIIF (todos los montos se expresan en miles de pesos argentinos):

Periodo de nueve meses
finalizado el

RESULTADOS CONSOLIDADOS Nota 30.09.2024 30.09.2023
Ganancia/(Pérdida)
Operaciones continuas:
Ventas netas 4] 55.085.346 11.940.026
Cambios en el valor de activos bioldgicos 14 - (27.454)
Costo de mercaderias y productos vendidos 14 (43.689.958) (11.395.362)
Ganancia (Pérdida) bruta 11.395.388 517.210
Gastos de distribucién y comercializacién 15 (7.768.773) (1.633.216)
Gastos de administracion 15 (9.797.935) (2.594.860)
Otros ingresos operativos 4.n 2.101.769 -
Pérdida operativa (4.069.551) (3.710.866)
Resultados financieros 41
Resultado por colocaciones financieras 7.620.238 24.513
Gastos financieros (18.374.858) (4.487.742)
Otros resultados financieros (1.984.526) (731.769)
Otros ingresos y egresos netos 4k (4.215.887) (385.047)
Costos de reestructuracién de negocios 21 (1.702.726) (687.608)
Resultado por participacién en asociadas (287.061) 1.247.688
Resultado neto antes de impuesto a las
ganancias (23.014.371) (8.730.831)
Impuesto a las ganancias 11 8.450.555 1.404.060
Resultado neto del periodo por
operaciones continuas (14.563.816) (7-326.771)
Resultado de operaciones discontinuadas 20 (3.458.075) (220.631)
Resultado del periodo (18.021.891) (7.547.402)
Otros resultados integrales
Diferencia de conversion 8.814.962 7.914.989
Total Otros resultados integrales del
periodo 8.814.962 7.914.989
Total de Resultados Integrales del periodo (9.206.929) 367.587

El siguiente cuadro muestra el estado de situacién patrimonial de la Sociedad, de los Estados Financieros finalizados el
30 de septiembre de 2024 y el 31 de diciembre 2023:
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Nota Al 30.09.2024 Al 31.12.2023
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 3 212.556.584 165.623.173
Activo con derecho a uso 4. 28.070.632 19.230.900
Inventarios 4.e 4.611.397 3.858.877
Otros créditos 48.768 5.059.943
Otros activos financieros 4.b 1.721.144 -
Total Activo No Corriente 247.008.525 193.772.893
ACTIVO CORRIENTE
Activos biologicos 14 15.320.985 17.040.668
Inventarios 4.e 56.830.855 19.966.356
Otros créditos 4.d 19.318.192 17.255.191
Créditos por ventas 4.c 31.286.744 26.761.035
Otros activos financieros 4.b 1.334.409 8.994.345
Efectivo y equivalente de efectivo 4. 33.804.599 86.606.230
Total Activo Corriente 157.895.784 176.623.825
Activos mantenidos para la venta - 241.633
TOTAL DEL ACTIVO 404.904.309 370.638.351
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Aportes de los propietarios 60.200.162 2.832.000
Ganancias reservadas 49.401.914 41.436.303
Resultados no asignados (46.611.969) (28.689.665)
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la compaiiia 62.990.107 15.578.638
Interes no controlante 2.077.280 1.327.516
TOTAL DEL PATRIMONIO 65.067.387 16.906.154
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias 11 14.357.096 19.824.459
Previsiones 17 2.242.585 1.351.078
Otros pasivos 4.h 547.863 195.061
Remuneraciones y cargas sociales 14.973 38.773
Cargas fiscales 144.717 77.013
Préstamos 4.8 110.587.349 166.429.367
Pasivo por arredamientos 4.1 18.853.702 17.041.296
Total Pasivo No Corriente 146.748.285 204.957.047
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos 4.h 465.341 768.987
Anticipos de clientes 378.288 1.555.929
Remuneraciones y cargas sociales 5.128.857 3.486.769
Cargas fiscales 1.422.030 758.837
Cuentas por pagar 4.f 31.417.068 16.711.739
Préstamos 4.8 143.823.093 123.058.841
Pasivo por arredamientos 4.1 10.453.960 2.434.048
Total Pasivo Corriente 193.088.637 148.775.150
TOTAL DEL PASIVO 339.836.922 353.732.197
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 404.904.309 370.638.351

El siguiente cuadro muestra el flujo de efectivo de la Sociedad, de los Estados Financieros finalizados el 30 de
septiembre de 2024 y 2023:



Notas 30.09.2024 30.09.2023
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 4.a 86.606.230 17.575.458
Diferencia de conversion 11.566.894 10.487.478
Disminucién neta de efectivo (64.368.525) (15.615.482)
Efectivo al cierre del periodo 4.a 33.804.599 12.447.454
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Resultado del periodo (18.021.891) (7.547.402)
Desvalorizacién operaciones discontinuadas 20 3.458.079 -
Intereses devengados 15.543.980 3.666.635
Diferencias de cambio no generadas por efectivo 5.062.550 357.189
Impuesto a las ganancias (8.450.555) (1.404.060)
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ajustes para determinar el flujo neto de efectivo proveniente de las
. X 4.m 15.870.677 2.685.403
actividades operativas
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Disminucién (Aumento) de otros activos financieros 8.706.619 (3.850.012)
Disminucién de créditos por ventas 749.491 2.258.216
Aumento de otros créditos (1.806.226) (2.459.162)
Aumento de inventarios (30.049.924) (8.592.113)
Disminucién de activos biologicos 4.713.101 1.716.918
Disminucién de activos mantenidos para la venta 265.723 941.373
Aumento deudas comerciales, fiscales, sociales y otras 11.119.591 2.113.429
Flu.jo netf)’de efectivo generado por (utilizado en) las actividades 7.161.215 (10.113.586)
de inversion
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aporte Interés No Controlante en subsidiarias 6 - 1.605.707
Pagos por adquisicién de propiedad, planta y equipos (24.603.968) (2.375.021)
Cobros por venta de propiedad, planta y equipos - 2.967.556
Flu.jo netf)’de efectivo (utilizado en) generado por las actividades (24.603.968) 2.108.242
de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ingreso neto de fondos por aumento de capital (1) 3.833.184 -
Aumento de préstamos 122.169.252 43.495.847
Pago de interés (2.847.174) (539.429)
Leasing NIIF 16, neto (11.859.190) (3.149.180)
Pago de prestamos (158.221.844) (47.507.376)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (46.925.772) (7.700.138)

Disminucion neta de efectivo

(64.368.525)

(15.615.482)

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes a los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de
2023, 2022 y 2021; asi como el correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2023 y 30
de septiembre de 2024; se encuentran a disposicidn de los interesados en la Pagina Web de la CNV en “Empresas/ S.A.
San Miguel A.G.I.C.l. y F. / Informacién Financiera/ Estados Contables” bajo los siguientes ID:

Estado Financiero Fecha de publicacion ID

Trimestral al 30 de septiembre de 2024 11 de noviembre de 2024 3278696
Trimestal al 30 de septiembre de 2023 15 de julio de 2024 3224447
Anual 31 de diciembre de 2023 15 de marzo de 2024 3169622
Anual al 31 de diciembre de 2022 13 de marzo de 2023 3015973
Anual al 31 de diciembre de 2021 9 de marzo de 2022 2862697

Asimismo, se encuentran a disposicién de los interesados en el sitio web de la Emisora (www. sanmiguelglobal.com).
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Los estados financieros de la Emisora sefialados precedentemente forman parte del presente Suplemento y se incorporan
al mismo en su totalidad por referencia, bajo los mencionados nimeros de IDs. Asimismo, el Prospecto del Programa
contiene informacidn de la Sociedad el que debe leerse en forma conjunta con el presente.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emisién estimado de USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones), la
Sociedad estima que los fondos provenientes de esta emisién ascenderdn a aproximadamente a USS$ 9.905.000 (Délares
Estadounidenses nueve millones novecientos cinco mil) netos de gastos y comisiones. El producido neto proveniente de
la emision de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales sera aplicado por la Sociedad a: i) la integracién de capital
de trabajo; y ii) el refinanciamiento de pasivos de corto plazo.

Sin perjuicio de lo aqui expresado, los destinos particulares indicados en el parrafo precedente podran variar (o incluso
destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables) de
acuerdo a las necesidades operativas de la Sociedad. Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, San Miguel prevé
invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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GASTOS DE LA EMISION

Se prevé que los gastos de emisidn y colocacion asciendan a la suma de ARS 94.786.250 (Pesos noventa y cuatro millones
setecientos ochenta y seis mil doscientos cincuenta), lo que representa el 0,95% sobre una colocacién de base de USS$S
10.000.000 (Délares diez millones). El detalle de gastos es el siguiente:

e Honorarios profesionales y agente de calificacién de riesgo ARS 4.988.750 (0,05%);

e Aranceles de oferta publica y negociacién ARS 5.986.500 (0,06%);
e  Gastos de publicacién y otros gastos ARS 3.991.000 (0,04%);
e Comision de colocacion ARS 79.820.000 (0,80%).

Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Los gastos de emision mencionados serdn soportados en
su totalidad por la Emisora.

A los efectos de su cdlculo, se tomd un tipo de cambio equivalente a $997,75 por unidad de Délar correspondiente a la

cotizacion de cierre de la divisa segun Comunicacion “A” 3500 del BCRA publicada en la pagina de internet del BCRA del
dia 11 de noviembre de 2024.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes de comenzado el Periodo de Difusién, la Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el
“Contrato de Colocacidn”) con el objeto de que estos Ultimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante
oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales por cuenta y orden de la Emisora, con el
alcance establecido en el inciso a) del articulo 774 del CCCN, conforme los procedimientos usuales en el mercado de
capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la Seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

En su actuacién como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacidn, los Colocadores, cuyas obligaciones seran
simplemente mancomunadas, deberan cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin
limitacién, las Normas de la CNV y demds normativa vigente aplicable. Los Colocadores no asumirdn compromisos de
colocacién en firme de las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales, ni tampoco garantizan la colocacién de las
mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables Serie XI Adicionales podran ser
emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad.

El Contrato de Colocacion firmado serd presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de finalizado el Periodo
de Formacion de Libro en cumplimiento con el articulo 51 de la Secciéon V, del Capitulo V, del Titulo Il de las Normas de la
CNV.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Se informa que no existen hechos significativos de la Emisora desde la emision de los ultimos estados financieros por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, con la salvedad de lo indicado a continuacidn.

El 14 de octubre de 2024 la Sociedad emitié un total equivalente a USS 28.205.309 correspondiente a la reapertura de
las obligaciones negociables serie X, con vencimiento a los 24 meses de la fecha de emision original (29 de julio de 2024).

El 14 de octubre de 2024 la Sociedad emitio un total equivalente a USS 18.037.687 correspondiente a las Obligaciones
Negociables Serie XI Originales.

INFORMACION ADICIONAL

A) Controles de Cambios.
Ultimas comunicaciones del BCRA.
Comunicacion “A” 8112

A través de la Comunicacion “A” 8112 de fecha 3/10/24, el BCRA establece que los clientes que accedan al mercado de
cambios para precancelar deudas en el marco de lo dispuesto en los puntos "3.5.3.1. Precancelacion de capital e intereses
en forma simultanea con la liquidacion de nuevo endeudamiento financiero con el exterior" y "3.6.4.4. Precancelacion de
capital e intereses de un titulo de deuda con registro en el pais en forma simultdnea con la liquidacion de un
endeudamiento financiero con el exterior" del texto ordenado sobre Exterior y Cambios en el contexto de una operacion
de refinanciacidn, recompra y/o rescate anticipado de deuda existente a partir de la liquidacién de fondos ingresados
desde el exterior por la emisidon de nuevos titulos de deuda que contemplen como minimo un (1) afio de gracia para el
pago de capital y que impliquen una extensién minima de dos (2) afios respecto de la vida promedio del capital remanente
de la deuda precancelada, podran también acceder para pagar lo que se indica en la presente.

Ademas, dispone que se considerara cumplimentado el requisito de ingreso y liquidacion previsto en el punto 3.5.1. (El
deudor demuestre el ingreso y liquidacion de divisas en el mercado de cambios por un monto equivalente al valor nominal
del endeudamiento financiero con el exterior) del texto ordenado sobre Exterior y Cambios por la porcion de los nuevos
titulos de deuda que sean entregadas por un residente a sus acreedores como prima de participacion, recompra, rescate
anticipado o similar en el marco de una operacion de canje, recompra y/o rescate anticipado de titulos de deuda vigentes,
en la medida que se den las condiciones detalladas.

Por ultimo, en el marco de lo dispuesto por la Declaracion jurada del cliente respecto a sus tenencias de activos externos
liquidos y/o certificados de depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras, las entidades también podran
aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia de que sus tenencias en exceso al monto contemplado
corresponden a fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior originados en lo obtenido por la suscripcion en el
exterior de un nuevo titulo de deuda en los ultimos 60 dias corridos y que serdn destinados a concretar una operacion de
refinanciacion, recompra y/o rescate anticipado de titulos de deuda o deudas financieras con el exterior, contempladas
en el punto "3.5. Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior".

Comunicacién “A” 8116
A través de la Comunicacion “A” 8116 de fecha 10/10/24, el BCRA amplia a veinte (20) dias habiles el plazo disponible
para que las personas humanas residentes que ingresan cobros originados en la prestacidn de servicios a no residentes

puedan hacer uso de la excepcién de liquidacidn prevista en el punto 2.2.2.1. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios.

Comunicacion “A” 8118
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A través de la Comunicacion “A” 8118 de fecha 17/10/24, el BCRA establece que el acceso al mercado de cambios para
cursar pagos diferidos por el valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 21 de octubre de 2024 que
correspondan a bienes comprendidos en los puntos 10.10.1.3. y 10.10.1.4. del texto ordenado sobre Exterior y
Cambios podra realizarse a partir de los treinta (30) dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

Comunicacion “A” 8122

A través de la Comunicacion “A” 8122 de fecha 31/10/24, el BCRA modifica las normas sobre Exterior y cambios para
incorporar, en el punto 13.2. vinculado al acceso al mercado de cambios para cursar pagos de servicios de no residentes,
al siguiente: "13.2.x. el pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto "S31. Servicios de fletes por
operaciones de exportaciones de bienes" en la cual los fletes forman parte de la condicion de venta pactada con el
comprador de los bienes y se concreta una vez que la exportacion cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la
Aduana”.

Comunicacion “A” 8129

A través de la Comunicacién “A” 8129 de fecha 7/11/24 y en el marco de lo dispuesto en el punto 3.11.2. del texto
ordenado sobre Exterior y Cambios, vinculado a las compras de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacion
especifica, el BCRA estipula que las entidades también podran dar acceso al mercado de cambios a los residentes que
deban realizar pagos de servicios de deudas comprendidas en el punto 3.5. o de titulos de deuda locales comprendidos
en el punto 3.6. para la compra de moneda extranjera con anterioridad al plazo admitido por la normativa en las
condiciones que se detallan en la presente.

Ademas, dispone como condicidn adicional para acceder al mercado cambiario, en el marco de lo dispuesto en el punto
3.5. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios (pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el
exterior), que para realizar una transferencia al exterior para pagar el capital de titulos de deuda emitidos a partir del
08/11/24 el pago tenga lugar una vez transcurrido como minimo trescientos sesenta y cinco (365) dias corridos desde su
fecha de emisién.

Comunicacion “A” 8131

Através de la Comunicacion “A” 8131 de fecha 12/11/24 el BCRA ajusta varios Textos Ordenados en virtud de lo dispuesto
por el Decreto N° 953/24, que disolvid la Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP) y cred la Agencia de
Recaudacién y Control Aduanero (ARCA).

Ultimas comunicaciones de la CNV

Resolucién General N° 1022

A través de la Resolucién General N° 1022 de fecha 03/10/2024, la CNV modifica la redaccion del apartado "Operaciones
de clientes con C.D.l. o C.I.E. y C.U.I.T" del Capitulo V. Agentes de liquidaciéon y compensacidn, agentes de negociacion y

agentes asesores globales de inversion con el objetivo de:

- Redefinir el alcance de la excepcidn prevista para dar curso a transferencias emisoras de valores negociables a entidades
depositarias del exterior;

- Eliminar la obligaciéon de comunicar las operaciones realizadas en el marco de la excepcién prevista para los fondos
comunes de inversion abiertos denominados en moneda extranjera con el exclusivo fin de atender solicitudes de rescate.

Resolucion General N° 1023
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A través de la Resolucion General N° 1023 de fecha 03/10/2024, la CNV incorpora un régimen especial para la apertura
de subcuentas comitentes para jovenes adolescentes. Establece el alcance de las operaciones y requerimientos que
deberan acreditarse en materia de representacidn legal del menor para que éstos puedan operar en el Mercado de
Capitales, en linea con las recomendaciones internacionales.

Los menores de edad adolescentes titulares de subcuentas comitentes sélo podran realizar operaciones: a) de contado,
incluyendo valores negociables de renta fija y renta variable, y b) a plazo, pudiendo realizar —inicamente- de caucidn
colocadora.

Ademas, especifica los requerimientos que deberdn cumplir los Agentes de Liquidacidon y Compensacién (ALyC), en su
calidad de Agentes y Depositantes en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), a los fines de
proceder a la apertura de las correspondientes subcuentas comitentes para personas menores de edad adolescentes a
partir de los trece (13) afios de edad y, por otra parte, reglamenta el fondeo de estas cuentas.

Por ulimo, establece un cronograma de adecuacién que los ALyC y ADCVN deberdn contemplar y cumplir, siendo su fecha
limite el 15 de noviembre de 2024.

Resolucion General N° 1024

A través de la Resolucidén General N° 1024 de fecha 15/10/2024, la CNV establece un régimen de informacién contable
especial destinado a "entidades sujetas a privatizacion", de caracter transitorio, que facilita el ingreso al régimen de oferta
publica teniendo en cuenta tanto las peculiaridades de las entidades privatizadas como la normativa vigente bajo el
régimen de oferta publica por acciones. En virtud de ello, a fin de posibilitar el proceso de adecuacidn de la estructura
operativa, administrativa y de sistemas de las entidades, se ha establecido un plazo temporal de dos (2) afios, para la
presentacion de estados financieros confeccionados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y la
obligacidn de presentar una resefia informativa firmada por el representante legal, con informacidon simple y sintética por
los periodos intermedios durante dicho periodo de transicidn.

La medida alcanza a las entidades "sujetas a privatizacion", comprendidas en el articulo 7° de la Ley N° 27.742 de "Bases
y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos", en los términos y con los efectos de los Capitulos Il y 1l de la Ley
N° 23.696.

Resolucién General N° 1025

A través de la Resolucién General N° 1025 de fecha 15/10/2024, la CNV aplica el procedimiento de "Elaboracién
Participativa de Normas" al proyecto de Resolucién General s/ reglamentacién Proveedores de servicios de activos
virtuales (PSAV).

En esta instancia, explican, que contintdan con el proceso de reglamentacidn ya iniciado, a los fines de establecer y regular
los principios y parametros que deberan seguir los PSAV para la prestacion de sus servicios, en cumplimiento de lo
dispuesto por el articulo 38 de la Ley N° 27.739.

Fijan un plazo de treinta (30) dias habiles para realizar presentaciones de opiniones y/o propuesta

Resoluciéon General N° 1026

A través de la Resolucion General N° 1026 de fecha 17/10/2024, la CNV ajusta sus normas a lo establecido en el Decreto
891/2024 que, entre otras cuestiones, modificd los sujetos que estan obligados a informar a la UIF, suprimiendo a los

Agentes Depositarios Centrales de Valores Negociables, y a los Agentes de Custodia, Registro y Pago.

Resolucion General N° 1027
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Através de la Resolucion General N° 1027 de fecha 30/10/2024, la CNV simplificd los requerimientos para los fideicomisos
financieros y sera unicamente exigible la presentacién de estados contables anuales. Salvo para aquellos fideicomisos que
se constituyan bajo la forma de "Fondos de Inversion Directa”, cuya presentacion trimestral seguira vigente en atencion
a las particularidades de estructuracion que poseen los mismos.

Ademas, se posibilita que el fiduciario financiero lleve a cabo las funciones atenientes al control y revision del activo
subyacente.

Resolucién General N° 1028
A través de la Resolucién General N° 1028 de fecha 30/10/2024, la CNV somete a consulta publica la reglamentacion
del régimen de oferta publica con autorizacidon automatica para casos de bajo y mediano impacto, y en remates de valores

negociables.

El organismo establecié un plazo de 15 dias habiles para realizar la presentacion de opiniones y/o propuestas, las que
deberan efectuarse a través del sitio web www.argentina.qob.ar/cnv.

Resolucion General N° 1029

A través de la Resolucion General N° 1029 de fecha 06/11/2024, los Mercados y/o las Camaras Compensadoras que,
conforme la Resolucién General N° 1000, hubieran optado por mantener el plazo de liquidacion de contado 48 horas
respecto a las operaciones de contado con valores negociables de renta fija deberan adoptar, en forma definitiva, el plazo
de liquidacion de contado normal 24 horas.

Con este fin, tendran que adecuar sus reglamentaciones conforme lo previsto por esta resolucion y presentar las mismas,
a la previa aprobacién de la CNV, dentro del plazo de diez (10) dias habiles, a contar desde su entrada en vigencia.

Para mayor informacion, se sugiere a los inversores revisar el apartado “Controles de Cambio” contenido en la Seccidn
“Informacion Adicional” del Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa cambiaria vigente.

B) Tratamiento Impositivo
Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)

La Ley N° 27.541 establecio, con caracter de emergencia y por el término de cinco periodos fiscales a partir de su entrada
en vigencia, un impuesto nacional aplicable sobre ciertas operaciones de compra y cambio de divisas, y adquisicion de
servicios en moneda extranjera realizadas por sujetos residentes en el pais (personas humanas o juridicas, sucesiones
indivisas y demas responsables). La alicuota de este impuesto es de hasta el 30% sobre la adquisicion de divisas para la
importacion de bienes suntuarios y todas las operaciones alcanzadas siempre que no se encuentren gravadas a una
alicuota menor; se aplican alicuotas del 7,5%, 8%, 17,5%, y 25% conforme la normativa vigente. Los inversores deberan
considerar las disposiciones que les resulten aplicables segln su caso concreto.

Entre otras operaciones, el impuesto PAIS grava la compra de billetes y divisas en moneda extranjera -incluidos cheques
de viajero- para atesoramiento o sin un destino especifico vinculado al pago de obligaciones en los términos de la
reglamentacion vigente en el mercado de cambios, efectuada por residentes en el pais, y el cambio de divisas efectuado
por las entidades financieras por cuenta y orden del adquirente locatario o prestatario destinadas al pago de ciertas
adquisiciones de bienes o prestaciones y locaciones de servicios efectuadas en el exterior.

Adicionalmente, por medio de la Resolucidon General AFIP N2 4.815/2020 se establecié un régimen de percepcién sobre
las operaciones alcanzadas por el impuesto PAIS. La percepcidn es del 30% y aplica sobre los montos en moneda nacional
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que se detallan para cada tipo de transaccion. Los montos percibidos serdn considerados pagos a cuenta del IBP o del
impuesto a las ganancias, segun la condicién impositiva del sujeto alcanzado.

Asimismo, a partir del Decreto 385/2024 quedan gravadas con este impuesto a una alicuota del 17,5% la suscripcidn en
pesos de BOPREAL, por parte de quienes los adquieran en concepto de pago de utilidades y dividendos; y las operaciones
de suscripcion en pesos del BOPREAL y la compra de billetes y divisas en moneda extranjera para la repatriacion de
inversiones de portafolio de no residentes generadas en cobros en el pais de utilidades y dividendos recibidos a partir del
1° de septiembre de 2019, inclusive, en los términos que disponga el BCRA en el marco de la normativa de acceso al
mercado libre de cambios.

Los potenciales inversores deberan consultar a sus propios asesores impositivos acerca de los efectos del impuesto PAIS
de acuerdo a sus circunstancias particulares.

Para mayor informacion, se sugiere a los inversores revisar el apartado “Tratamiento Impositivo” contenido en la Seccion
“Informacion Adicional” del Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa impositiva vigente.

C) Documentos a disposicion

El Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en estos), en su version
completa y/o resumida, y toda otra documentacién complementaria se encuentra a disposicion del publico inversor en la
sede social sita de San Miguel en Ruta 301, kildbmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman, Argentina y en la sede de su
administracion ubicada en Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 12 Piso, Munro, Vicente Lépez, Provincia de Buenos
Aires, en ambos casos los Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo, se encontraran publicados en la AlF.
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Se sugiere a los inversores revisar la Seccion “Prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo” del Prospecto
para obtener informacion relativa a la normativa de lavado de activos y financiacion del terrorismo vigente.
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EMISORA
S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.l.y F.
Domicilio Legal

Ruta 301, kildmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman

Argentina

Sede de su administracién

Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 12 Piso

Munro, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires

Banco Santander Argentina S.A.
Av. Juan de Garay 151
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

Banco de Galiciay
Buenos Aires S.A.U.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 430
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Argentina

StoneX Securities S.A.
Sarmiento 459, Piso 9,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Mills Capital Markets S.A.
Juana Manso 1750, Piso 5°,
Torre Esmeralda, Sector Sur,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

PP Inversiones S.A.
Sarmiento 459 Piso 4
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Argentina

Argentina

ORGANIZADORES

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Tte. Gral. Juan Domingo Perén 430

COLOCADORES
Banco Santander Argentina S.A.

Av. Juan de Garay 151
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Puente Hnos S.A.
Tucuman 1, Piso 14,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Bull Market Brokers S.A.
Av. Bouchard 680, Piso 8
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Argentina

Neix S.A.
Uruguay 6851, Piso 5
San Fernando
Provincia de Buenos Aires
Argentina

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

Balanz Capital Valores S.A.U.

Av. Corrientes 316, Piso 3, Of. 362
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Cohen S.A.
Ortiz de Ocampo 3302,
Médulo 4 Piso 1y 2
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Allaria S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Argentina

Banco Supervielle S.A.
Reconquista 330
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Argentina
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