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EMISORA.

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLE EN
ACCIONES) POR UN YALOR NOMINAL EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE. US$S 150.000.000
{(DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
'MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Piospecto™) de Puente. Hrios. S.A. (“Puente” 0. 1a “Compafifa™, Ja “Sociedad”, el “Orgiinizador” o la
“Emisora"” 1ndis{mtamente} quien podrd emitir y reemitic periddicamente obligaciones ncgomables s:mp!es, no convertibles en
‘atciones, con o sin garantla. © garantizadas por. terceros (las-“QObligaciones Negcmable ') en una ¢ mas clases (cada una, una.
“Clase”) y/o una o mas series (cada una, una “Seric”) en virtud del programa global de emisién de Obligaciones’ Neégociables
simples (no convertible en acciones)por.un valot nominal en circulaci6n en cualquier momento de-hasta U$S8:150.000,000 (Délares
‘estadounidenses ciento cincuenta millones}) (o su, equivalente en otras monedas y/fo umdades de valor) (el “Programa): El valor
nomina] total miximo de todas las Obligaciones Negociablés que se-encuentren en circulacién no podrd exceder 12 sumia de U$S
150.000.000 (délares: éstadounidenses ciento cincuenta miltones) (0 su equivalente en otras monedas ¢ unidades de valor). Los
términos y condiciones especificos de cada Clase-o Serie de Ohhgacmncs Negaciables que complementen o amplien los términos
y condiciones. generales de las Obligaciones Negociables detallados en'el presente Prospecto seran detallados en un suplemento- de.
precio del presente prospecto-relacionado con cada.ina de las Clases'o Series de Obligaciones Negociables (cada urig: de ellos, un
“Suplemento de Prospecto™, que inciuirdn el vator nominal, vencimiento, tasa.de interés y fachas de pago de intereses de cada
Clase y/o Seric.de Obligaciones Negociables emitidas-en el marco del Programa. Dichos compleméntos y ampllaclones no podran
ser realizados en detrimento de los inversores.

Las Obligaciones Negdciables constitiran un endeudamiérito directo, incondicional, no privilegiado y no-subordinado ¢on garantia
comiin sobre.¢l patrimonio de l4-Seciedad, teniendo e tode momento el mismo ranigo’ ensu-derecho. de pago que todas las deudas
existentes y futuras no privilegiadas, no garanuzadas yRo subordinadas de la Seciedad. Sin perjuicio de lo anterior. el Suplemento.
respectivo podra establecer respecto de una serie y/o clase en-particular, que las Obligaciones Negociables de dicha serie y/o-clase
‘estén subordinadas a otros pasivos de [a-Sociedad o bien cuenten con garantia especial o privilegio de algin tipo,

Las Obligaciones Negociables podran estar denominddas en dolares estadounidenses, en pesos, o ef cualquler otra moneda, unidad
monetaria, unidad de medidao ndidad de valor, tales como Umdades de Vivienda actualizables por “ICC” — Ley 27.271 (UVI) o
en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por “CER™ Ley 25.827 {UVA), conforme se especifique en el Suplemento de
Prospecto aplicable, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales 6 n:glamcntarlos aplicables.

La.duraci6n del Programa serd de cinco afios contados a partir de-su-autorizacién por la Comisidn Nacionat de Valores (la “CNV™,.
las “Normas de la CNV™), prorrogables, contadas a partir de la fecha de vencimiento del plazo otiginal de] Programa.

Las Obligdciones Negociables constituiran’ obligaciones ricgociables bajo la Ley N® 23.576 y sus modificaciongs (la.“Ley de
Oblipaciones Negociables™), la Ley N 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias y reglamentarias incluyendo, sin
limitacion, 1a Ley N927.440 de “Financiamiento Productivo™ ¥ el Deéreto’ W@ 1023/13 (la “Ley.de Mercado de Capitales™), v las
Normas.de la CNV.

EL PROGRAMA NOCUENTA CON:CALIE ICACION DE RIESGO. LA SOCIEDAD PODRA CALIFICAR UNA-O MAS
CLASES Y/O SERIES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIRSE BAJO EL PROGRAMA CON.UNA O MAS
CALIFICACIONES CONFORME LO DETERMINE EN CADA OPORTUNIDAD EL DIRECTORIODE LA EMISORA
Y SE INDIQUE EN EL RESPECTIVO SUPLEMENTQ DE PROSPECTO.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADA
POR RESOLUCION N° RESFC-2019-20245-APN-DIR#CNV DE FECHA 22 DE MAYO DE-2019 DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. LA PRORROGA DE LA VIGENCIA DEL PLAZO DEL PROGRAMA FUE RESUELTA
POR DISPOSICIGN DE LA GERENCIA DE EMISORAS DE LA CNV N°DI-2024-82-APN-GE#CNV DE FECHA 31 DE
OCTUBRE DE 2024, ESTAS: AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO
HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO, LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASf COMO DE TODA OTRA INFORMACION
SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTQ ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE.
ADMINISTRACIONY, EN LO QUE LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA EMISORA Y DE LOS

AUDITORES EXTERNOS EN-CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LO ESTADOSé CONTABLES
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SUE SE'ACOMPANAN Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119'Y 120 DE LA LEY
° 26.831.

EL ORGANO DE. ADMINISTRAC[ON MANH"IESTA CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL
PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACI@N VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL,
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO
‘DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACI()N A LA PRESENTE EMISI()N CONFORME LAS NORMAS VIGENTES..

La creacion del Programa fue aprobada por asarnblea eXtraordinaria de accionistas de fa-Compaiifa de fecha 13 de junio de 2018y
réunion de Directorie de la.Compaiiia de fecha 13-de _;ult{) de 2018 (12 “Asamblea™), La Asaniblea delegé en-el Directorio (con
facultades de subdelegar) las mas amplias facultades permitidas por ley; entre ‘otras; para.que dentrs -del monto ﬁjado por la
Asamblea para el Programa, ¢l Directorio establezca fos términos y condiciones de constitucidn del Programa y de efnision de cada.
clase y/o serie incluyendo, sin caricter limitativo, monto, moneda, época, plazo, precio, tasa de-interés, forsia v condiciones de
pago, catacteristicas v demas condiciones de los valores negociables a emitir. La actualizaci6n dela mformacmn y la prormoga del
‘plazo de vigéncia del ngrama fue aprobada por la Asambléa-de Accionistas de ia. Compaitia-én su.reunién. de fecha 16.-de mayo
de 2024

Por ult!mo, mediante. Acta de Dlrectono de techa & de noviembie de 2024 se fijaron los términos ¥ condiciones definitivos del
Prospetto del Programa bajo el cual se emitirdn obligaciones negociables,

-Se informa con cardcter de Declaracién Jurada que Ia entidad émisora, sus benéficiarios finzles; y las personas fisicas 0
juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios éjercen el control
final, directo o indirecto sobre Ia misria, no registran coiidenas.por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del
terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizacionies tefroristds emitidas.por el Consejo de Segundad de las
Naciones Unidas.

Antes de tomar decisiones-de inversién respecto de [as Obligaciones Negociables, €l pitblico inversor deberd considerar los
factores de riesgo que se describen en “Factores de Riesgo” del presente y el resto de la informacion contenida'en ¢l preserite
Prospecto y en los Suplementos,

La fecha.del preserite Prospecto es 8. de noviembre de 2024,
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L AVISO A LOS INVERSORES

La informacién contenida en-este Prospecto ha sido suministrada por Pueate y por otras fiientes identificadas 2 lo largo del'mismo,
No $e ha avtorizado a-persona alguna para dar informaciéa o realizar declaraciones no. ‘confenidas ¢n ¢l ‘presente o que no sean.
-compatiblés con ¢/ mismo-o con la demds informacién que Puente pudiera haber suministrado-ef relacion con -las Obligaciones
Negociables, por lo-que, de recibirse-tal informacién o declaracion, no podrs considerarse gue ha sido autorizada por Puénte o los
‘Organizadores o los Agentes Colocadorcs

AL TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, LOS EVENTUALES. INVERSORES DEBEN FUNDARSE EN SU
PROPIO EXAMEN DE LA COMPANIA Y DE LOS TERMINOS DE LA PRESENTE OFERTA FUBLICA,
INCLUYENDO LOS MERITOS Y RIESGOS INVOLUCRADOS. AL RECIBIR ESTE PROSPECTO, USTED
RECONOCE QUE NADIE HA SIDO. AUTORIZADO A DAR INFORMACION ‘O PARA HACER DECLARACION
ALGUNA REFERIDA. A LA EMISORA O A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DISTINTAS DE LAS
CONTENIDAS EN EL PRESENTE PROSPECTO Y QUE; SI SE HICIERAN, LA INFORMACION O DECLARACION
EMITIDA NO SERIA CONSIDERADA COMO AUTORIZADA POR LA EMISORA:

La informacion provista en el presente Pmspecto o cualquler Suplemento de’ Prospecto que se relacione con la Argentina y su
situacién econdmica, politica, secialy legal estd basada én-informacién disponible al publico, y aungue Puenie declara'y. garantiza
bajo. ¢l preserite que lia tomade correctamente dicha informacidn dlspomble al poblico-de-las correspondientes fuentes publicas,
Puente na da:ninguna garantia respecto de la veracidad o-exactitud de [a misma:

Asimismo, salvo dlsposwlén en cohtrario, toda la informacion sobre participacion en-el mercado de préstamos v depdsﬁos y-ei
sistéma financiére: argcntmo ha sido obtenida. en general, de informacién publicada porel Banco Central de la Repiiblica Argentina
‘(e “Banco Central” 0“BCRA”).

Ni Puente ni ningiin- Ageate Colocador u-Organizador efectian ninguna declaracién respecto de la legalidad de la compra de
Obligaciones Negociables bajo leyes de inversidn aplicables © similares ¥ los contenidos ‘de este Prospecto no- deberan ‘ser
interpretados como asesoramiento de inversién, impesitivo-o légal. Se.recomienda consultar a su propio-abogado, Contador y asesor
dé negocios respecto de.-asuntos legales impositivos, comerciales y cualquier otro aspecto relacionado con la compra de
Obligaciones Negociables,

Ni el presente Prospecto ni niriguna otra informacién suministrada en relacién. con las Obligaciones Negoc_iabics_ pretenden
constituir la baseé de-unia'evaluacion crediticia o.de otro tipo. y no deberdn seér consideradas comd una recoinéndacion por parte de
Puente, los Colocadores u Organizadores para-que fos destinatarios-del Prospecto o-de cuglquicr otra informacién suministrada en
relacidn con las Obligaciories Negociables compren las Obl[gac:ones Negociables. Todo inversor que considere Ia p051b111dad de
comprar Obligaciones Negociables debera efectuar su propia investigacion indepéndiente de la situacion financiera'y la-operatoria
de Puente, y: su propia evaluacion de la solvencia del mismo.

Ademis, ni este Prospecto. ni el Suplemento de Prospecto- correspondiente constituirdn una oferta de ventd y/o una-invitacion-a
formular ofertas de. compra de las Obhgac:oncs Negociables en aquellas _]urlsdlccwnes en que la realizacion de dicha oferta y/o
invitacién no fuera permitidapor las normas vigentes. El pablico inversor deber&cumpllr con todas las normas vigentes en; cualguier
jurisdiccion en que comprara, ofreciera yfo. vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que-poseyera y/o. distribuyera este
Prospecto y/o el Suplemento de Prospecto-correspondiente, y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos
para la compra, oferta y/o venta delas Obligaciones Negociables requieridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion 4 Ia
que se.encontraran sujetos y/o en Ia: que realizaran dichas compres, ofértas. ylo. ventas. Ni la Emisora.ni los correspondientes agentes
colocidores tendrin résponsabilidad alguna, port iicumplimientos:a dichas normas vigentes.

La entrega del presente Prospecto no 1mp11ca que la informacion en & contenida con respecto.a Puente:sea correcta.en cualquier
momento posterior a la fecha. del preégente, o que cualquier otra informacion -sumiristtada en telacién con las ‘Obligaciones
Negociables sea correcta-en cualguier momento posterior a Ia fécha indicada en el decumento gue contenga la misma. Puente se
reserva el deérecho de retirar; cancélar o medificar cua]quler oierta de Obligaciones, Negoc:atlles prevista en el presénte Prot:pecto

o en ¢l Suplemetito de Prospecto: correspondiente. con previa aviso por escrito,

La informacion coritenida én este Prospecto con respecto 4 Ja situacién politica, légal y econémica de Argentina ha sido-obtenida
de fuentes guberamentales y otras fuentes. publ:cas vy la Compaiiia no es responsable de su-veracidad. No podré cansiderarse que
la informaci6n contenidd en el presente: Prospecto constituye una promesa-o garaniia; ya sea con fespecto-al pasado o al futuro. El
Prospécto contiene resdmenes.con respecto a témminos de Eiertos docismentos propios:que la Compaiiia considera precisos, Copids
de dichas docurhentos seran puestas a disposicibn: del inversor, si asi lo solicitara; para completar la informacién resumida en el
presenté. Dichos restunenes se encuentrah condicionados en su totalidad a dichas referencias.

PUENTE Y LOS AGENTES COLOCADORES, SI LOS HUBIERE, SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR
OFERTAS DE COMPRA QUE OPORTUNAMENTE SE REALICEN, TOTAL O PARCIALMENTE, ASI COMO EL
DERECHO DE VENDER UN NUMERO MENOR DE VALORES NEGOCIABLES QUE EL NUMERO DE VALORES:
NEGOCIABLES OFRECIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO APLICABLE,

EN RELACION CON LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS AGENTES COLOCADORES ©
EL: ORGANIZADOR, 81 LOS HUBIERA, O CUALQUIER PERSONA QUE ACTUE _EN NOMBRE SUYQ PODRA
REALTZAR OPERACIONES. QUE ESTABILICEN, MANTENGAN O AFECTEN DE. OTRO MODO EL PRECIO DE
LAS MISMAS, INCLUYENDO COMPRAS DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL
PRECIO DE MERCADQ, A CUBRIR EN FORMA PARCIAL O TOTAL UNA POSICION VENDIDA EN LAS

OBLIGACIONES NEGOCIABLES MANTENIDA POR LOS AGENTES COLOCADORES Y/O EL ORGANIZADOR, Y
ESTARAN SUJETOS A LO DISPUESTO EN EL T.0.2013 DE LAS NORMAS DE LA CNV CONFORME RESOLUCION.

GENERAL N°®622/13 (JUNTO'CON.SUS COMPLEMENTARIAS Y MODIFICATORIAS, LAS“NORMAS DE LA CNV”)
EN CUANTO A LAS ACTIVIDADES DE ESTABILIZACION DEL MERCADO: DE. LCONFORMIDAD CON LO
ESTABLECIDO EN LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, Y EL ARTiCULO 12 DE LA SECCION 1V DEL



CAPITULO IV, DEL TITULO VI DE LASNORMAS DE LA CNV, LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION DEBEN
‘CUMPLIR CON LAS SIGUIENTES CONDICIONES:

- Nopueden-extenderse mas all de los. primeros-30 dias corridos siguientes:al primer dia en el.cual se haya iniciado
la negotiacién secundaria de las Obligacionies Negociablés en el mercado;.

- El'prospecto corrésporidiénte a Ia oferta puiblica debe incluir una advertencia en Ia que se describa la posibilidad
.de realizar operaciones de establluzaclén, su duracién. -y-sus condiciones;

- Las operaciones podidn ser realizadas por: agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacidn de'la
colocacitn y distribucion de Ia emision.

- .S8élo podrin realizarse eperaciones de-estabilizacién destinadas a. evitar o ‘moderar alteraciones bruseas-en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negouahles.

- Ninguna de las operaciones de estabilizacion Bevadas a cabo dentro:del plazo autorizado se realizardn a precios
mads altos que los négociados en los mercados autorizados; en operaciones celebradas entre partes no vinculadas
con las-actividades de organizacidn,.distribucién y colocacién; y

- Los agentés que reslicen operaciones en los términos antes indicados deberdn informar a.los Mercados la
-individualizacion de las mismas. Los Mercados deberdn hacer pablicas las operaciones de estabilizacitn, ya fuere-
en-cada operacion ‘individual o al cierre diario de las operaciones.

Los Valores Negociables emitidos en virtud del Programa constituitan “obligaciones negociables™ de acuerdo con la Ley de
Obligaciones Negogiables, ¥ gozarén de fos beneficios alli previstos, encontrandose sujetos 4.los reqmsnos deprocedimiento alii.
establecidos, en la Ley de Mercado de Capﬂa]es en Tas Normas de ta CNV' ven tas résoluciones aplicables de.la- Administracién
Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP™). ¥ cualquier otra: ]ey o reglamentacion argentina-aplicable.

LA EMISORA Y EL O LOS AGENTES COLOCADORES: SE PROPONEN REALIZAR SUS ACTIVIDADES DE
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES 'NEGOCIABLES EN ARGENTINA EN EL MARCO DE LA LEY DE MERCADO
DE CAPITALES Y 1.AS NORMAS DE LA CNV Y FUERA DE ARGENTINA DE CONFORMIDAD CON LAS
REGULACIONES APLICABLES EN CADA UNA DE LAS JURISDICCIONES. EN LAS QUE SE OFREZCAN LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. 1.OS ESFUERZOS. DE LA EMISORA 'Y DE LOS AGENTES COLOCADORES PARA
UNA EFECTIVA COLOCACION POR OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN
LLEVARSEACABO ENTRE.OTROS, MEDIANTE: (I) CONTACTOS PERSONALES CON-POTENCIALES INVERSORES;
(II}) DISTRIBUCION' DE MATERIAL DE. DIFUSION ‘ESCRITO A POTENCIALES INVERSORES, INCLUYENDO
PROSPECTOS PRELIMINARES E INFORMACION CONTENIDA EN DICHOS PROSPECTOS PRELIMINARES; (IILy
PUBLICACIONES Y AVISOS EN MEDIOS DE DII' USION DE RECONQCIDG PRESTIGIO; (IV¥) CONFERENCIAS
" TELEFONICAS ‘CON POTENCIALES INVERSORES; (V) ENVIO DE CORREOS ELECTRON[COS A POTENCIALES
TINVERSORES CON MATERIAL DE DIFUSION; Y {VI) REUNIONES INFORMATIVAS COLECTIVAS (“ROAD SHOWS™)
¥/0 INDIVIDUALES (“ONE ON ONE™) CON POTENCIALES INVERSORES; TODO LO CUAL SE REALIZARA DE
CONFORMIDAD CON LAS NORMAS DE LA CNV Y CONFORME CON LO QUE SE.DISPONGA EN EL SUPLEMENTO
DE PROSPECTO APLICABLE.

En lo qué respécta & la informacion contemda en el Prospecto, la Emlsora y los-agentes colocadores tendidn Ias obligaciones-y
responsabilidades que a cada uno imponen los articulos 119 y 120 dela Ley de Mercado de Capitates. Seglin lo establece el referido
articulo 119 de la Ley"de Mercado de Capitales, los émiisores de valores, juntamente con los integrantes -de los 6iganos de
administracién y fiscalizacién, estos tltimos ¢n materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores.con relacién a
ia informacién vinculada a los mismos; y las persenas qué firmen el prospecto. de-una émisién de valores con oferta piblica, serdn
responsables de toda la informacidn incluida en los prospectos por ellos registrados ante: {a CNV. Adiciorialmerite, conforme. lo-
previsto en el articulo 120 de la mencionada ley, las entidades y agenies intermediarios en el mercado que participen como
organizadores, o colocadores en una oferta pablica de venta o compra de valores deberdn revisar diligentemente la informacicn
contenida en los praspectos de’ la oferta: Los expeftos o lefceros que opinen sohre ciertas partes del Prospecto sélo. serdin
respbnsables por la parte de dicha informacidn sobre Ja.qué han emitido opinién.

Los Diréctores.y sindicos de fa Emisora son ilimitada y solidatiaménte responsables por: los:perjuicios que-la violacion de Jas:
dispogiciones de Ja Ley de Obligaciones Negociables produzea z los abligacionistas, €ilo atento lo dispueste en el articulo 3d.de’la

Ley de Obligaciones Negociables.

Antes de fomar.decisiones de inversion respeito de las Obligaciones Negociables, el publico inversor-deberii considerar la
totalidad de lir informacion contenida en este Prospectoy en el Supiementeo de Prospecto correspondiente (complementado.-en sy
caso, por los avisos respectivos).

Toda persona que susctiba las Obligaciones Negaciables reconoce que se I¢ ha brindado la oportunidad de solicitar a Ia Emisora,
y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que considerd necesaria para verificar la exactitud de la
informacion coritenida en el presente, /o para complementar tal informacion.

Los Agentes de Négociacion y Agentes de. Ltquldaclon y Compensacidn dcberan solicitar a sus clientes; previo: ‘cumplimiento de
la mstruccwn de adqulsmlén de tftulos valores efl Pesos para su postermr e inmediata venta en- moncda cxtranjcra a transfercnclas
-rcsulta beéneficiario como empleador det -salarid: comp]cmcntarlo establecido en el Programa. de. Asxstenma de Emergencia al
Trabajo y a la Produccién (ATP), creado por et Decrete N 332/2020, conforme alos plazos y requisitos dlspucstos por 14 DECAD-
2020-817-APNIGM de fécha 17 de mayo-de 2020 y mod. As;mlsmo. dicha declaracion Jurada deberd incluir la mencién deque la
persbiia io's& encuentea alganzada por nihguna réstriccion {egal o reglamentaria, para efectuar las operaciones y/o transferencias
mencionadas.

En caso dé que las Obligaciones Negociables sean ofrec:das fuera-de la Argentina, la Compaiiia podrd preparar versiones en inglés
del presente Prospecto y/o -del Suplemento de Pror:pecto correqpnndiente alae fings de su distribuciop fuera de'la Argentina. Dichzs

____verslones en inglés conteridran solamente- informacidn contenida en el presente Prospecto yXo en el Suplemcnto de Prospecto



correspondiente {complementados y/o ‘'modificados, en su ‘casp, por los avisos, actualizaciones y/o deméds documentos
correspondientes).




I INFORMACION SOBRE LA EMISORA

La Sociedad gira en esta plaza con la denominacion de Puente Hnos. 5.A. (CUIT 30- 70102707-4) tiene su: domicilio legal en

Tucuman [, pisé 14° Ciudad Auténoma:de Buenos Aires (C1049AAA), Replblica Argentina, donde también. se encuentran su
séde de admifistracion y sus registros contables. El correo electronico de Puente es rclacmncsmercadoOpuentenet €0m Y. 54 pégma
web es: www.puentenet.com, El Responsablc de Relaciones con ¢l Mercado titilar es el Sr.-Pablo'Peraude y sis stplente ¢s el St.
Tomés Gonzilez Sabathié..

La sede: socxal de Puente fue radicada en'la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ¥, pot ende, la Sociedad, constituida otiginalmente.
bajo [a defisminacion “Puente Hermanos Sociedad de Bolsa S.A.”, fue iiscripta ante el Registro Piiblico de Comercio que en dicha
Jurisdiccion estd a. cargo d¢ la Inspeccién General de 1 usticia de’ la Cindad de Buenos Aires. La constitucién de la Saciedad fue
inscripta ¢t 10 de agosto de 1999, bajo el N° 11481 del Libro 6 de’ Sociedades Anénimas y-¢l cambio por su-actual denominacion,.
resuglto por la-Asamblea de Accionistas de fecha 23 de-dicieinbre de 2013, se ha inscripto ante 1a Inspeccion General’ de Justicia
de 1a Ciudad de-Buenos Aires con fécha 6 de marzo de 2014, bajo €l N° 3778 del Libro 67 de Sociedades por Acciones. El plazo
de-daracion de la Emisora es de 99 afios contados.a pariir de la fecha:de la inscripeién en el Registro Pdblico.de Comercio.

Puente se encuentra inscripta.en el registro de sociedades de bolsa s cargo-de BYMA desde el 12 de octubire.de 1999 y se encaentra
‘inscripta‘con el N° 2§ en el registro que lleva la CNV pera actuar como agente de lquIdaCIOII y compensacion y agente de

negociacion integral desde el 19 de septlembre de 2014. Para actuar como Agente-de Colocacion y Distribucidn Integral de Fondos
Comunes de Inversién se encuentra inscripta bajo el N° 39 en ‘el registro-que 1iéva la Comisién Nacional de Valores. Con fecha 31
de mayo de 2023 la CNV mediante ia résolucién RESFC-2023-223¢H-APN- DIR#CNV aprobd la insctipeién de Puente pard operar
come Fiduciarie Financiero.

by Resefia Histérica

1.a Sociedad forma. parte de un grupo de origen argentino fundado en 1915, que opera en diferentes negocios vinculados al mercado
de capitales € inversiones. La Sociedad- se especializd en todo lo-concerniente a los servicios de banca de inversién en el mereado
de capitales local y con répida ‘expansidni-en el mercado latinoamericano, La operacion en Argentina forma parte de un grupo mas
amplio que tiene presencia también en Uruguay, Paraguay, Panama, EEUU, Espafia y con asenfamiento desde 6l afio 2015, en el
Reino Uhidoe: Con nds de 100 afios dé trayectoriaicomo giipo, ofrece una-amplia gama de productos y servicios financieros,

La Sociedad es rcferente en los negocios-de Gestién Patrimonial, Sales & Tradmg, Capital Markets, 5 Corporate Findnce, gracias

ala capilafidad de su ted de ¢lientes y al sdlido. vinculo que mantiene con inversores internacionalés. Su misién es generar valor
¢n los negocios de-sus clienies, offeciendo un servicio personalizado de excelencia, basado cn su cxpericnein y conocimiento del

merc¢ado local e interfiacional.

¢) Descripcidn del sector en el gue se desarrolla la actividad de la Emisora.

El mercado de-capitales es el dmbito en ¢l cual se-ofrecen de:manera pub]ica vajores-negociables y en el que participan diversos
actores, tales como empresas, bancos, inversores, bolsas de valores; organismos de regulacion y supervisién, asesores-financieros,

-calificadoras de'riésgo v el piblico en general. Yunto con ¢] mercado bancario, forma parte del mercade financiero, y su objetivo
g5 canalizar el aliorro de individuos u organizaciones hacia la inversién productiva.

Brinda oportunidades alternativas de inversidn y finaficiamiento tanto. para empreas ¢omo para.individuos dado que cuenta con -
un mercado secundario activo en el que los inversores concretan transacciones dé compra y venta de acciones, bonos, ebligaciones:
negocisbles-y otros instrumentos financieros.

La actividad v operaciones de Puente estdn sujetas al cumplimiento de diversas normativas,
En 2012, se sancion. la Leyde Mercado de Capitales N>26.831, que establecis €l cénjunto de-normas que rigen los mefcados.
de capitales y-sus participantes. La Ley de Mercado de Capitales establece los siguientes objetivos y principios;

*+ Promover la participacién en €l mercado deé capitales de inversores, -asociaciones sindicales, asociaciones y cAmaras
_emprcsarlaies, organizaciones profesiondles y de todas Tas instituciones de ahorro piblico, favoréciendo especialinente
[os mecanismos que fomenten el ahorro nacional y su canalizacion hacia el desarrollo praductivo:.

+  Fortalecer os mécanismos de prote'c_cmn_'y prevencion de a_bus_qs__ contra los.inversores, en-€l marco:de la funcién tuitiva
del derecho del-consumidos;

+  Promover el acceso al mercado-de capitales de las pequefias y medianas empresas;

* Propendérala cteacién de uni mercado de'capitalés federalmente integrado, a través de. mecanismos de acceso y conexién,
con protocolos de comunicacién. estandarizados, de los sistemas informéticos de los distintos &mbitos de negociacién,
con. los mas aftos-estandares de tecnologia:

«  Fomentar la simplificacién de la negociacitn para los usuarios y asf lograr una maycr liquidez y comipetitividad a fin de-
.obtener las condiciones inas favorables al momento de concretar las operaciones;

*  Reducir ¢l riesgo sistémico en Jos mercados de-capitales mediante acciones'y resohiciones tendientes a tontar con
-mercadas més seguros conforme Tas mejores practicas internacionales;

+  Propenderala mtegn_da_d y transparencia de los mercados de-capitales;

P

he &



+ Propender a 1a inclusion financiera:

En2013, laCNV, autoridad de apllcamén ¥ contralor de dicha ley—organismo que supervisa, promueve y desarrolla este mércado,
dyudando.a garantizar 12 transparencia v scgundad de las transacciones- emitié la Resolucion General N°. 622/2013 através de
ld que dispuse una setie de normas. Esta entidad sc-encarga de supervisar'y regular 165 mercados autorizados-én los que se.
negocian los valores negociables, las sociedades. autorizadas en el régimen de oferta piiblica.y demis partwlpantes del mercado,
como asesores financieros; agentes reglstrados admm:stradores y custodios de- fondos comunes de inversion, agencias
calificadoras de riesgo, entfe otros.

Uno de esos partici_pan_t_es es Caja de Valores S.A., una sociedad de Belsas'y Mercados.Argentinos _S'.A‘, 1inico autorizade bajo
Ja Ley de Mercado de Capitales y las normas de la CNV para depositar los titulos de deuda y capital négociados en el mercado,

Por su parte, la Ley de Financiamiento Productivo introdujo modificaciones a la Ley de Mercado de Capitales, optimizando la
reguiacion de los fondos comunes de inversion, ofertas publicas de valores negociables, obligaciones: negociables y'la regalacion
de intermediarios.

La legislacion vigente se orienta a proteger los derechos del pitblico inversor, sus intereses econdmicos y a garantizar que
obtengan inforimacién verdadera acérca de los bienes ¥ servicios que dadquieren.

Puente; en su cardcter de Agente de Liguidacién y Compensacion, estd sujeto’ a las notmas dé la CNV y a las diferentes
regulaciones de los mercados en. los que operg; lo que demuestra su compromiso con fa busqueda total de:transparenciz y
seguridad para sus clientes, Con su: estructura; Puente tiene una capacidad de ejecucién en el mercado que permite un mangjo
cficiente ¥ comp]e:o de-todos los mecariismos de intéFmediacion d:spomblcs ¢nld industria financiera local,

d) Descripcion delas actividades ¥ negocios de la Emisora

Puente Haos, 8.A. es SUbSldlaIla de Puente Holding, Limited, ina entidad constituida en el Reino Unido que-agrupa participaciones
accionarias en un conjunto de empresas del sector ﬁnanmero con foco en el Cono Sur {Argentina, Paraguay y Uruguay), EEUU,
Papamd 'y Espana (el “Grupo Puente™).

La Emisora, a través de sus cuatro 4reas de negocms (Gestion Patrimonial, Sales & Trading Capitel Markets y Corporate Finance),
proves una amplia. gamia de soluciones-a una base de cliéntes locales e internacionales, que 1ncluye corporaciones, inversores
institucionates, sector pliblico ¢ individuos.

Al 31.de:dictembre de 2023 la.cantidad de cuentas ascendié a 12,687, En relacisn a los activas bajo administracién (AUN. al 31
de diciembre de 2023 superaron los $ 784 mil_raillones. Ammtsmo al. 31 de diciembre dé 2023; la Sociedad participé.en 76
émisiones: primarias. En el 1ol de colocador, se contribuyé a que compaiiias. de distintos sectores obtengan financiamiento en el
mercade de-dapitales. De esta manera, el morito total colocado durante 2023 asceridio. a $92,72 mil.

Areas de negocio
Gestién Patrimonial: manejo de fondos'y portfolio de inversién de individuos, empresas ¢ instituciones pliblicas y privadas.

Sales & Trading: se compone. de tres riegocios: 1} Tesorerfa, consisté en-la gcneraclén dé ingresos mediante la gestion de fondas
prapios de: tesoreria; ii} Intermediacion, compra y venta e productos-financieros sin riesgo de crédite-asaciado; iii) Libro de
Facilitacion; consiste en la compra. y venta de productos financieros con el objetivo de facilitar negocios y. ofrecer liguidez a los
€lientes, €n su caso, actuando como “market maker™,

Capital Markefs: asesoramiento y paﬂ!CIp'aCIGn como estructurador, organizadory colocador de.emisiones de deuda: por parte de
corporaciones v de goblernos asi como emisiones de cap;tab‘accmnes ¥ securitizaciones de créditos a tm.ves de fideicomisos

financieros, entre otros. Puente ¢s unto de los lideres en la colodacion en el mercado primario de deuda

Corporate Finance:-asesoramos-y gjecutamos transacciones-de fusiones,. adqu:swmncs, valuaciones y reestructuraciones. fanto-en
el mercado local como a nivel global,




TIL DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

Con 1ndependenc:a de Jo.dispuesto seguidamente en la seccidn “Resumen de Términos y Condiciones™, dicha informacién, de ser
aplicable a emisiones de Obligaciones Ncgoclables, serd suministrada e ¢ada Suplemento-.de- Prospecto ‘correspondiente.

Resumen de Tériminos p Condiciones

El siguiente es un resumen de algunos de los términos y-condiciones de fas Obligaciones Negociables: Se hace referencia a, y este
resumen: estd absolutamente condicionado en su totalidad por, la 1nf0rmac16n que se inciuye en ¢! Capituto X1 **De la Ofertay.del
Listado pard Ia Negoviacién’. Para un detalle completo de los términos'y condiciones de las: Obligaciones Negaciables, véase ¢l
Capitilo XIE “De la Qferta y del Listado para la Negocidcion”. Asimismo, para un mejor andlisis de los riesgos inherentes 4 las
Obligaciones Negociables, véase Capitulo V “Factores.de Riesgo” de este Prospecto.

Emisora:

Descripeion

‘Agentes Colocadores

Meonto del Programa

Oferta

Forma de las Obligaciones
Negogiables

Rango

Denominacion

Clases y/o Series

Qb!ig'gl ciones Negociables
Adicionales:

Puente Haos, S.A.

Las Oblgdciones Negdciables constituirin “obligaciones negociabies” sifaples, no
convertibles en acciones, emitidas de conformidad con la ley de:Obligaciosies Negociables y'
demds normativa aplicable, y dardn derecho.a los beneficios establecidos en esaley.

Los ‘agentes. colocadores serdin aquél o. aguéllos que oportunamente se-designen én-el

Suplemento ‘de Prospecto correspondiente.

Hasta un monto miximo de la totalidad del capital de Obligaciones Negociables én.
circulacion en cualquier momento de US$150.000.000. (o su equivalente en ‘oiras monedas
y!o unidades de valor)..

Las Obligaciones Negociables se oftecerdn en la Argentina y/o en otras jurisdicciones, de
conformidad con lo sefialado en ef presente Prospecto y, segiin se détermine en el Suplemento
dé Progpecto correspondiente: '

Segiin' 10 pérmitan. las normas aplicables, las Obligaciones Negociables podriit ser
escriturales, estar represgntadas.en forma cartedar definitivas al portador ¢ nominativas (y-en
este nltimo caso, ser endosables o ne), siempre que asi lo permita Ja normativa aplicable, o
estar representadas en certificados: globales (para su dep6sito con depositarios autorizados
por lds normas- vigentes de. ia jurisdiccién que corresponda),. segiln -se cspcc:fique en-el
Suplemento de Prospecto aplicable: De-conformidad con lo- dispuesto por la Ley N® 24,587,
actualmente los valores negociables prlvados emitidos.en Argentina deben Ser nominativos
no éndosables.

Conforme se indica en el Capitulo XII “De la Oferta y-del Listado para la Negociacion—
Rango”, lds Obligaciones Negociables podian ser subordinadas o no, emitirse con-garantia
comiin o, siempre y cuando ello sea posible en virtud de {a normativa aplicatile a:Puente,
emitirse con garantia especial o flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas por
cualquier medio.conforme. se especifique en el Suplémento de Prospetto aplicable. A menas
gue se reguic.de manerd mas especifica en. ¢l Suplemento de Prospecto aplicable y-siempre
dentro del marco de lo establecido en el presente Programa, las Obligaciones Negociables
serdn obligaciones difectas, incondicionales-y con garaitia comin de Puente y, salvo en ¢

caso de Obiligaciones Negociables subordinadas y/o de -Obligaciones Negociables
'garantlzada.s seran tratadas en todo momento en igualdad de condiciones eritre siy con todas
las. démids obllgacwncs comuiies presentes y- futuras ¢ Puente ‘que no se encuentren
garantizadas. ni subordinadas, ni que -cuenten con privilegios y/o preferencias por
disposiciones legales: En virtud de la Ley de Entidades Financieras y sus modificatorias, Jos
.-depomta.ntcs le Puente ¥ el Banco Cential zozen de ciertos privilezios para el cobro de- 5uS

acreencias; en la medida descripta en el Capitulo XII “De la Oferta y del Lisiado pava la

Negoéiacion — Rango®.

Las Obligaciongs Negociabies podran estar denominadas en. dolares estadounidenses, en

pesos, o en cualquier otra. moneds, unidad mionetaria, unidad de medida o unidad de valor,
tales como Unidades de Vivienda actualizables por “ICC”—Ley 27.271 {(U¥Doen Unidades
de Valor Adquisitivo: -actualizables por “CER” Ley 25:827 (UVA), conforme se especifique

‘en el Suplemento de Prospecto aplicable, sijeto al complimiento de- todos lps requisitos

legales o reglamentarios aplicables.

Las Obligaciones Negociablés podran ser emitidas-en diversas series.{cada una; una*Serie’”)

‘coni derechos diferentes entre. las Obligacmncs Negociables de distintas Series, perc las

Obligaciones Negociables de ina misma Serie’ 51empre tendran fos mismos derechos entré si.
Asimisino, las Obllgacmnes Negociablés d¢ unamismia Serie podrén sér emitidas en diversas
clases (cada una, una “Clase™ con los mismos derechos que: las demss Obhgacaones
Negociables de la misma Clasé, y aunquc podrén tener diferentes fechas de emisidn, féchas

‘de venciiniefito, tasas de interds y/o precio-de einisidn, las Obligaciones Negociables:de una

migma Serie siempre tendran idénticos términos y condiciones,

La Einisora podrd, gin el consentimients. de log teriedargs de Jas Obligaciones Negociables

‘de’'una’Clase o Serig, emitir nuevas Obligacicnes Negocidbies de-dicha Clase o Serie en una
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Precio.de Emisién

Vencimiento y Amortizacibn

Duraeién del Programa

Intereses

‘Destino deé los Fondos

Listado para Ia Negociacion

Unidad Minima de Negociacion

Denominackin Mi_nlm_a

Montos Adicionales

Rescate Anticipado.

Compra o adquisicién de
Obligaciones Negocinbles. por.
parie de Puente:’

0'mds.iransacciones, que. tendran sustancialmente los mismos tétmines y-condiciones de las
Obligaciones Negociables.de aquélla Clase-o Serie, segiirt corresponda, en- cireulacién, con
la salvedad de que podran tener (i) una fécha de emiision distinta; (ii) un precio.de emision
distinto; (iii) la fecha desde la cual devengaran intereses distinta; (iv) una suma de intereses
diferente & pagar en la primera fecha de pago de intereses-después de su. emision; y/o (v) Ios
cambios y ajustes que ‘fueran necesarios para dar cumplimiénto.a Ja normativa aplicable
vigente, siempre de conformidad con lo. d15puesto por el artiguio 2 de la Ley de-Obligaciones
Negociables. Cualguier obligacién negociable asi emitida serd consolidada y formar4 una
sola Clase o Serie, segiin corresponda; con las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie
que corresponda; ¥-que se encuentren en-circulacién en ese momernto, de modo que, entre
ofras-cuestiones; los tenedores de las obligaciones negociables asf emitidas tendran el derecho
de votar en las asambleas conjuntamente con fos fenedores de las Obligaciones Ncgomablcs
de Ia Clase o Serie que corresponda como una sela Clase o Serie unificada.

Las Ohiligaciones Negociables podrén emitirse 2 [a par, o con descuento o prima respecto dél
valot pdr, siefnpre y cuando gllo s¢ encuentra pcnmtldo por la normativa vigente y segin se
especifique en ¢l Suaplemento de Prospecto aplicable.

Las Obligationes Negociables tendran los plazos de vencimiento.y los plazos y formas de
amoriizacién que se ﬁ]ﬂl en:el comrespondiente Suplemcnto de Prospecto, respetando los

‘plazos minimos y méximos que resulten -aplicables de. acuerdo con las normas vigentes y

pudiendo ser emitidas a ¢orto, medianc y/o largo: plazo,

La duracién-del Programa-de Obligaciones Megociables seré de cinco 4fios, o cualquier plazo
mayor que se-autorice conforme con las normas aplicables, contados-a partir de Ia.fecha de
vencimiento del plazo original del Prograina, esto signifi¢a que el vencimiento del Programa

-operara el 22.de mayo. de 2029, Podran reemitirse las sucesivas Clases y/o Series que se
-amorticen, stempre que el capital de las Obligaciones Negociables en circulacidn no exceda

¢l monto total del Programa, el vencimiento de las diversas Clases y/o Series podra operar
con posterioridad al vencimieato. del Programa.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, devengar intereses a tasa
variable, no devengar intereses ‘y.sef emitidas con descuento- sobre sy valor nominal, y/o
devengar intereses sobre la base de cualquicr otra método, siempre que lo permitan las

-normas:aplicables-al Emisor. Las féchas de pago y los métados para determinar los intereses

seran detallados en el Suplemento de Prospecto correspondiente,

Los fondos rietos provenientes de la ¢otocacién de Obligaciones Negociables.a emititse bajo
-e} Programa setdn destinados por Puerite-a uno o més de los fines previstos.en el Articile.36
-de Ia Ley de Obligaciones Negociables.

Puente solicitard autorizacion. de tistado para la negociacitn de una.o-més Clases y/o. Series

“de Gbllgaclones Negoc:lables en uae o mas mercados autorizados enel pais y/o en el exterior,
'segdin s¢ especifique e cada Suplemento de Prospecto correspondiente.

Las unidades minimas de negociacién de las Obligaciones Negociables; serdan determinadas

oportustamente ¢ cada Supleinento.de Prospecto. respetando. las normas aplicahiles vigentes:

Las _d:.;no_mihncion'(:_s minimas de las Obligaciones Negociables, y sus milliplos

‘correspondientes, seran ‘detefminadas oportunamenté en <ada:Suplémenio dé Prospécto,

réspetando las nofmais aplicables vigentes,

A menoé que se regule dé otra inanera-en los Suplementos de Prospecto correspondientes y
siempre deatro del marco de lo establecldo en ¢l presente Programa, Puente pagard ciertos

_montos adicionalés'en caso de que sea necesario efectuar ciertas deduceiones yfo retenciones

réspecto de los pagos bajo fas Obligaciones Negociables.

A menos que-s¢:regule-de-otra manera en-los Supleméentos de Prospecto’ correspondientés,
siempte dentro del matco de lo establecido en ¢l presente: Programa y respetando. et trato
iguatitario entre los inversores.-asi como: el principio- de transparencia consagrado en. la
normativa vigente, Puenté podra rescatar anticipadamente las Obligaciones Negociables en

-caso de que-tengan lugar ciertos cambios impositivos, conforme. se-menciona bajo el Capitulo

XWU*De la Oferta’y del Listado parala Negociacidn—Rescate por Razones Impositivas™, Si
asi se previera én. los Supleméntes de Prospecto. correspondientes, fas Obligaciones

Negociables podrén ser fescatadas total o parcialmedte con antefioiidad a su venciiiento, a
_opcibn Puente y/o.de los tenedores.

A menos que se regule de.otra manéra en los Suplementos de Prospecte correspendientes y
siempre deatro del marco de lo establecido en el présente Prograra, Puentev/o cnalguiera

-de sus socicdades cuntrotadas y/o vinculudas, podrén, deucusido von las nermas vigenies y

respetando-el trato igualitario entre los tenedores de Obligaciones Negociables, en-cualquier

-momento, comprar en el mercado secundario Obllgacmnes Negociables en circulacion. de

cualqulcr Clase y!o Serie v realizar con, respecto aellas, cualquier acto _|ur[d1c0 legalmente
permitido, pudiendo en tal caso Puente, yio sus sociedades controtadas y/o \mculadas, segfin

-



Calificaciones

Accion Ejecutiva

Ley Aplicable y Jurisdiccién

Registro y Depésito Colectivo

Agente de Pago

corresponda, sin cardcter limitativo, mantenerlas en cartera, transferirlas a terceros y/o
cancelarlas. Oportunamente, Puente comunicard esta circunstancia mediante la publicacion
de un hecho relevante en los boletines informativos de los mercados, en el Sitio Web de la
CNV (www.cnv.gov.ar) y en el Sitio Web Institucional.

Se indicara en cada Suplemento de Prospecto aplicable a Obligaciones Negociables a emitirse
bajo el Programa, la decisién de calificar o no una o més Clases y/o Series de Obligaciones
Negociables.

De acuerdo con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, los instrumentos
representativos de las obligaciones otorgan accién ejecutiva a sus tenedores para reclamar el
capital, actualizaciones e intereses y para ejecutar las garantias otorgadas.

Las cuestiones relativas a requisitos inherentes a las Obligaciones Negociables se regiran por
lo dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables y las leyes y reglamentaciones
argentinas. asi como la capacidad y autoridad societaria de la Emisora para crear este
Programa y para emitir. ofrecer y entregar las Obligaciones Negociables en Argentina. Todas
las demas cuestiones respecto de las Obligaciones Negociables se regiran y seran
interpretadas de acuerdo con las leyes de Argentina o de acuerdo a las leyes de la jurisdiccion
que se indique en el Suplemento de Prospecto salvo que se regule de manera mas especifica
en el Suplemento de Prospecto aplicable y siempre dentro del marco de lo establecido en el
presente Programa. En caso que las Obligaciones Negociables se listen y negocien en un
mercado de valores autorizado, la Sociedad se sometera de manera obligatoria e irrevocable
a la jurisdiccion del tribunal arbitral de dicho mercado en sus relaciones con los accionistas
e inversores, quedando comprendidas en la jurisdiccion arbitral todas las acciones derivadas
de la Ley General de Sociedades. incluso las demandas de impugnacion de resoluciones de
los organos sociales y las acciones de responsabilidad contra sus integrantes o contra otros
accionistas. asi como las acciones de nulidad de clausulas de los estatutos o reglamentos,
todo de conformidad y segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales. Ello asi, sin perjuicio del derecho de los tenedores a acudir a los tribunales
judiciales competentes. a los que también podra acudir la Emisora en caso que el tribunal
arbitral correspondiente cese en sus funciones. Véase Capitulo XII “De la Oferta y del
Listado para la Negociacion—Jurisdiccién”.

En el caso de Obligaciones Negociables escriturales o de Obligaciones Negociables
nominativas, ¢l agentc de registro podra ser Puente. Caja de Valores S.A. (la “Caja de
Valores™) o quien se designe en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Podra
disponerse el depdsito colectivo en Caja de Valores (u otro agente de depdsito colectivo
autorizado por la CNV o por la jurisdiceién que corresponda, conforme se especifique en el
Suplemento de Prospecto correspondiente) de las Obligaciones Negociables representadas en
forma cartular definitivos o en certificados globales.

El agente de pago de las Obligaciones Negociables serda aquél que se designe en el
Suplemento de Prospecto correspondiente.



IV: PLAN DE DISTRIBUCION

Puente- colocard las Obligaciones Negotiables por si-o:d.través de wn Colocador o Colocadares u otros intermediarios que se.
dGSIgncn en ¢l Suplemento de Prospecto correspondierite, Entre-otros esfierzos de colocacion, se poridrin a. disposicién del publico.
inversar ejemiplares del Prospecto v de los Suplementos de Prospecto-correspondientes y se publicard-en fos boletines mformatwos_
de los mercados un prospecto resumido donde ‘consten. Jos términos ¥ condiciones de las Obligaciones Negociables a emitirse.
Puente y los Colocadores u otros intermediarios, én su caso, se proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligacioniés
Negociables.-en Argentina en el'marco de la Ley de Mercado de Capitales. y las Normas de la CNV aplicables. Los esfuerzos de
Puente y de los Colocadores u otros intermediarics, en 5u ¢aso, para una‘efectiva colocacidn por-oferta piblica de Ias Obligaciones.
Negociables. pedrén incluir, entre otros, afgunos de los siguientes actos: (i) contactos personales con potenciales inversores; (ii)
disttibucién de material de difusion. escrito a potenciales inversores, incluyendo prospectos preliminares e informiacion contenida
en dichos prospectos preliminares; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusidn de reconocido prestigio; (iv). conferencias.
“telefénicas con potenciales inversores; (v} envfo de-correos electrénicos apotencnales inversores.con material de-difusidn; (vi) road
shaws o ene on:one.con potenciales inversores, todo lo cual s¢ realizar de-conformidad con las Normas de la. CNV y conforme
con Jo que se disponga en el Suplemento de Prospecto aplicable:



Y. FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar decisiones de ivepsidn respecto.de las Obhgacmnes Negocmbies el piiblico inversor deberd considerar los
Jactores de pFiesgo que.se describen g continuacion y los que se incliyan en el respectivo Suplemento. de Prospecto 3, én su éass,
los avisos corresponilicittes, los cuales deberdn leerse conjuntammente con-¢l resto de la informacién contenida en-este Prospecto
Stn perinicio de dichos factores de’ riesgo, la Emisora tumbién puede esiar expuesta a riesgos adicionales que no son actualmente
de su conocimietito o que la Compatia rio considera significativos, los que podrian limkiar ef negocio de Prente y, éntre ofras
consecuencias, tener un efecto material adverso respecio de su capacidad de pago de las Obligdciones Negociables.

Manifestaciones relativas a futuro

‘En el presente Prospecto se han incluido declaraciones a futuro, principalmente en el.Capitulo Il “Informacion sobre la Emisord”,
en el presente Capitulo “Factores de Riesgo™ y en el Capitulo XI “Antecedentes Financieros - f) Resefla y Perspecrwa ‘Operativa
yFmamzera” Tales-declaraciones & future se basan fundamentalmente en opiniones, expectaﬂvas ¥ proyecclones actuales respecto
de los acontecimientos. y las tendericias financieras gue incidirdn eén €l futuro en los negocios deé la Sociedad. Muchos factores
_importantés, ademds de fos gie se.analizan en ofras secciones del preseste Prospecto{¥ de los que, en particular, sean descriptos
en cada Suplemento-dé Prospecto), podrian genetar resuitados reales marcadamente diferentes-a los previstos en'las declaraciones.
a fiiture, incluidos entre otro:
»  (Cambios generales econdmicos, comérciales, politicos, legales, saciales;-o de cualquier otra indole:én Argentina;
s  Inflacién y capacidad de'su traslado.a precios; '
e 'Normativas del gobierno.de la Répiblica Argentina (el “Gobierno Argenting™);
« Fallos adversos en procesos legales o-administrativos;’ '
] Fiuctu_aciones;o rcducc_if_ﬁn del valor de la deuda soberana;
e Competencia en el Mercado; '
+  Epidemias o pandemias;
s  Conflictos bélicos;
= Deterioro de la situacién comercial'y econdmica en el plano regional y nacional;
¢  Fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso frente 2 otras monedas; y/o
s Lo factores de riesgo analizados én este Capitulo:

ELIS

Los términos“se considera W podr{a’ “seria”, “se estitha”, “continnaria™, “se prevé™, “se preténde™, “se espéra”™, *se. pronostica”;
“se cree” y otros similares se- - utilizin para identificar declaraciones a futuro. En tales declaracionés se incluye inforinacién relativa
a los resuitados de las operaciones, las estrategias comerciales, los plancs de-financidmiento, la posicién competitiva, el €atorno.
del sector, pasibles oportiunidades de crecimienta, los efectos de las reglamentaciones futuras y 10s efectos de la competencia que-
pomhlemente o Supuestamente podrian producirse en el futuro. Estas declaraciones ticnen validez umcamente en la fecha en gue
fueron realizadas v la Sociedad no asume obligacién alguna. de actuahzarlas en forma publica, o dé tevisarlds déspuds de la-
dlstnhuclén del presente Prospccto, débido a nueva informacién; hechos fiituros u otros factores. En vista de los riesgos e
‘incertidumbres mencionados mas arriba, Tos hechos y circunstanéias futuros que se analizan en esté Prospecto no constifuyen una,
__garantta_del desempeiio futuro y esposible. que no ‘ocurras.

‘a) Factores de riesgo relacionados coft la Argentina

"Las operaciones, propiedades y clientes de la Sociedad $e encueniran en Argentina, y, como résultado, el negocio dependeen gran
miedida de las condiciones econdmicas imperantes en la: Argentina. Los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
regulatoiias'en Argentina y las medidas adoptadas por ¢l gobierno argentino han tenido ¥ se espera que sigan teniendo un impacto’
significativo ‘en la Sociedad. Los invetsores -deéberan reéalizar su propia investigacign sobre la Argentina y las condiciones
imperantes cn este pais dntes.de tomar una decisidn de inversién en la Sociedad.

L.a economiia argentina s¢ ha ca.racterlzado en las nltimas décadas par un alto grado de inestabilidad y volatll:dad periodos de
crecimiento bajo 6 negativo 'y niveles de inflagion y devaluacion altos.y variables, Los resultados de las operaciones de la Emisora,
¢l valor de mercado-de las Obligaciones Negoc:ables yla hablhdad de la Emisora dé hacer pagos coh respecto a las mismas, pueden
verse afectados por ciertos factores posibles, entre los cuales se encuentran la.eventual dificultad ‘de Akgentina para generar un
sendero de crecimiento sostenido, los cfectos de la inflacién, 1a capacidad de. Argentina de obtener financiacion, una: ‘baja én los
precios. internacicnales de las piincipalés expoitaciones de productos primarios argentinos (“commodities™), las fluctuaciones en ¢l
tipe de cambia de los conipetidores de Argentina, y la vulnerabllzdad de la economia Argentinaa shocks externos.

-La Compdfiia-so puede garantizar que los fituros acontecimientos econdmicos, socialés. y politicos de Argen’:_in_a, no tendrén im
efecto adverso $obre la misnia: Fn-caso que asi lo-tuvieran, la situacion patrimenial o finasiciera o de otro tipo, los resuttados, las
_operaciones y los negocios de la Compafifa podrian ser afectadas de manera-sustancial y adversa,

Factores econdmicos y gubernamentales de Argentina.

La capacidad del Gobierno para implementar reformas. econdmicas, y el impacto -de estas med:das ¥ de cualesquiera otras
tomadas por una nugva administracion.sobre la economia argentina, es.inclerto

Desde el inicio de su-gestion, la administracion. del gobierno. saliente de. Alberfo Femandez anuncioé e [implementd una:serie-de.

medidas écondmicas significativas, En particular, el 20 de diciembre de 2019 el Congreso Nacmnal sanciono fa Ley N°27.541 de
-Solidaridad: Sociel ¥ Reactivacion Prodoctiviz duohmmdo la -cmisrgcneia plibhoﬂ e materia. L GCoNOmisa, fi inaneiera, fI scal._
admm;stratlva, previsional, tarifaria, enefgética, sanitaria y social, delégando en el Poder Ejecutive Nacional arnphas facultades
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para. asegurar la sostenibilidad de ia deuda piblica, reglar. la reestructuracién -tarifaria. del sistema energético mediante una
refiegociacion de la revision tarifaria integral vigente ¥ reordenar los entes regula.dores del sisfema energético, entre otras; Paratads
informacién ver Ias secciones “Iiformiacion Adicional — Controles de Cambio”, “Informacion Adicional ~ Hechos Recientes”, y
“Informacion. Adicional ~ Ley de Solidariddd”” de este Prospecto:

Adicionalmente, €] Gobierno Nacional finalizé un proceso-de-Teestructuracion de deuda puh]'ica En particular, ‘en. fecha 3 de abril
de 2023, representantes del Mmlsterlo de Economia de la Nacidn suscnbleron convenios con siete paises (ios Paises Bajos,
Alemania, Canads, Israel, leandla. Dinamarca y Austna) en él marco de Ta refinanciacion de la. deuda que la Argentina mantiene
con el.Club de Paris, pata determmar el plazo del pago de la. deuda para fines-del afio 2028. EI Ministerio de. Economia:amiscié
que se logréuna reprogramamén por un monto de capital de 1: 972 miflones de délares con:una reduceién en la tesa de interés y
una extensién.en Tos plazos de pago fi nalizando en ‘septiembre de 2028,

En otras cuestiones, los controles cambiarios (ver'el apartado“?Comro!e;s'- de cambio” del Capitmlo “Informaion Adicional *-del
presente Prospecto). v restricciones ‘a las transferencias al exterior, junto con una politica monetaria y fiscal y restricciones al
comgrcio exterior, podrian resultar en una desaceleracion def crécimiento econdmico en los proximios afos.

De acuerde con- ¢l informe publicado por el INDEC el 18 de séptiembre de 2024, la éstimacion preliminar del PB1 en-el segundo
trimestre- de 2024 muestra una catda del 1,7%-cori relacién -al mismo periodo del afio afitérior. E1 PBI desestacionalizado del
ségundo trimestre -de 2024, con respécto al primer trimestre de 2024, registra una variacién negativa de’1,7%, mientras que la
tendenéia-cicla medstra un descenso de 2,3%.

La evolicién macroecondmica del segundo trimestre de 2024 détermin6, de acuerdo con las estimaciones preliminares, un descenso
de.6,4% en la oferta global, medida a precios del afio 2004, ton respetto-al mismo periodo del afio anterior, debide a una. caida de
1.77% del PBI y a'la variaci6n negativa.dé 22.5% en las importacionés de bienes ¥ servicios reales. En la demanda global se registrd
una disminucion de 29,4% en la formacion bruta de capital fijo; un- aumeénto de 31,4%:cn las exportaciones de bhienes y servicios
rcalcs, un descenso de 9.8% en el consumo privado y una variacién negativa de 6,0% en el consumo- pliblics, En términes
desestacionalizados, con respecto al-primer-trimestre.de: 2024, las importaciosies. descendieron 5,5%, el consuimno privado registrd
una caida de- 4,1%, ¢l consumo pliblico tuve una variacion negativa de 1,1%, las exportaciones crecieron 3.9%y la formacién bruta
de capital fijo tuvo-una disminucién de'9.1%.La Ley N° 27.541 denominada "Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva
en el Marco de la Emergencia Priblica", fie. publicada en ¢l Boletin Oficial con fecha 23 de diciembre-de 2019, De acuerdo con
dicha ley, el Gobiemo Argentinio. declaré la emergencia piiblica en materia. econémlca, financiera, admmxs:ratwa, pensiones,
afanceles, efiergia, salud ¥ asiintos sociales, Ad!clona[mente, s¢ establecio la creacion del impuesto “Por una Argentina inclusiva
y solidaria (PAIS)” por cinco afios, ¢l cual corresponde a un'cargo excedente del 30% sobre: la compra de moneda. extranjerd (el
cual también se aplica a las. cantidades ‘meénsudles que se pueden tomprar de conformidad con ta Comunicacién A" 6815 del
BCRA), independientemente. del uso de dlcha moneda, como shorros, el pago de:servicios del exterior, viajes intetnacionales.y
servicios de transporte, Esas medidas se tomaron para crear las condiciones-para garantizar la-sostenibilidad de-la deuda fiscal y-
pﬁbllca promover la recuperacidn. productiva, y fortalecerla naturaleza redistributiva social. Es dificil predecir ¢l lmpacto de esta
ley o cualguier-medida futira'que: el gobigrno argesitino podria adoptar © no en la economia argentina y particularmente en el
resultado de nuestras las.operaciones ¥ nuestra condicidn financiera.

La administracién ‘gubernamental saliente logré-una renegoc:acxén exitosa de la deudacon los tenedores privados.de deuda piiblica,
quedandd pendlente la negociacion con el FMI por los proximos vencimientos de- Ta denda que el pais mantiene con dicho
orgatiismo, 1o .cual implicara condicicnamientos a la po]mca econémica de la gestlén actual (para mayor mformaclén véase “La
capacidad de Argentina para obtener financiamiento ¥ atraer inversignes extranjeras directas ha sido limitdda en-¢l pasado, por.
lo'gue el mamemrmento de. dicha condicidn podria tener un efecto desfavorable sobre la ecoriomia y ¢l desarrollo financiero de.
la Emisara” en el presente docnménto), El access de. Argentina (¥, cn consccuenciz, las empresas argentinas) a los: mercados
lmemacwnalcs de capital en el futuro podria verse afectado de manera significativa por los resultados d estas: negocmcmnes

-De-mn_!engr‘se_'las n_weles'de-_inﬁac!én -ﬁ_c_ma!es_po_drfa_ verse dfectada en forma-adversa la evolucion de In economia argenting.
¥ la posicidn financiera y negocios de la Emisora.

La economia argentina se ha-caracterizado en el dltimo tiempe.por:mantener sostenidos niveles de inflacion. A través dél Decreto

Ne 55/2016, se declaré en estado de emiergencia administrativa al. Sistema Estadistico MNacional ¥ al INDEC, delegando en el

entonces Ministerio de Hacienda 'y Finanzas Publicas de la Naci6n las facultades necesarias para proceder a su intervencién: El 15:
de-junio de 2016 el INDEG reanuds la publicacién de sus principales estadisticas: En. dicha fécha, el organismo reveld que la
inflacion del mes de mayo de 2016 fue de 4.2% y que &l IPC alternativo mostrd un aumerito def 3.5% para dicho ries. Tras el

reordendiento del INDEC, se establecié unnuevo indice oficial de inflacién, ef cuil muestra ¢l impatto de la devaluacion de fities

de 2015 y-del incremento de tarifas en la évolucion de precios durante 2016. En este contexto; durante el 2017 se dio.a conocer el

IPC naciondl, ¢l cual resultd en uiia inflacion de 24,8%, mientras gue e} aumento del indice de Precios Internos al Por Mayot fue
del 18.8%. Asimismo, ¢l IPC acumulado-durante.cl afo 2018 fue de 53,8%, durante ¢l afio 20_19_fuc.dc_ 35,3%, durante ¢l afio 2020,
fue de36,1%, durante el afio2021 fire de 50,9%, durante el afio 2022 fuie-de 94,8% y durante el afio 2023 fue de:211,4%, de acuerdo
¢on lo informado.por el INDEC. Por su parte, a febrero-de 2024, la-inflacion fue de 13,2%; para marzo de 2024, fue del 11%, para
abril de 2024 fue del 8,8%, para thayo de 3024 fue dél 4,2%, para juriio de 2024 fue del 4,6%, pard jilio fue del 4,0%, para agosto

de 2024 fue de 4,2% y para septiembre de 2024 fue de 3,5%. )

La inflacion contindga Siendo un desaffo parala Argeniing, dada la nanralcza constantc de 103 nitimos afios, Si o pesus de 1as medidas:
que fueran adoptadas por ¢l Goblerno Argentino,.no se trata el desequilibric inflacionario estructural de la Argentina, es posible
que los niveles actuales de inflaci6n continden y-tengan un efecte adverso sobre ta economia y la situacién financiera de Argentmm
que podrian tamblén generar un aumento. de: la deuda argentina. La inflacion en la Argentma ha ‘contribuide a in -auiiento

he &



significativo de los costos operativos de la Comipaiifa, en particular los.costos laborales; y ha impactado en forma negativa en los’
resultados de sus operaciones, su situacién patrimonial y sus negocios.

En caso-de’ que las medidas adoptadas por el Gobjerno Nacional no. resuelvan los desequilibrios mﬂacmnancs estructurales de
Argentina, los niveles de inflacidén pueden continuar o.incrementarse’ y tener un efecto adverso en la economia de Argentina e,
[indirectamente, en nuesiro negocio, -situacion financiera. y resultados de opefacidn. La inflacién también puede conducir a un.
aumento en Ja deuda de la Repiblica y tener.un efecio adverso en la capacidad de [a Repiblica de pagar su deuda, principalmente
-eni el mediano y laigo plazo-cuando la-mayoria de la-deuda indexada a-la inflacion vence. Ademas, los resultados fiscales mis.
débiles podrian fener un efecto material adverso sobre la capacidad del Gobiemmo para acceder al financiamiento a: largo-plaze; 1o°
quie, a sir vez, podria terier un-efecto adverso en la economia y la situacion financiera de la Argentina.

El indice de inflacion podria.continuar escalando en el futuro, y existe incertidumbre respecto de los efectos que pudieran teper fas
-medidas que el Goblemo Argentino, pudiera adoptar en el futuro para controlar la inflacién. Una mayor inflacién podria afectar

‘adversamente la economia argentina' y & su tumo, aféctar adversamente los Tiegocios, 1a situacion patrimonial y los-resuitados.de
las operaciones de la Compaiia. ' '

-Ciertavolmtilidad en. &l warco regulatorio podria tener un efecto adverso en la econgimin del pais-en general, j en.fn posicion
financiera de la Emisora en paiticular,

Potenciales pujas distributivas sectoriales y/0.1a judicializacién podtian inhibir la implementacién por parte del Gobierng- Argentino
de politicas disefiadas pata génerar crecimiento-y alentar la confianza del consumidor ¥ los inversares. No puede asegurarse que
lasnormas que ¢ventualmente se dicten en el futurd porlas-autoridades argentinas; noafecten de forma adversalos actives, ingresos
v los resultados. operativos de compaiifas del sector privado, ifichiyendo:a la-Emisora, los derechos de los tenédores de valores
negociablés emitidos por dichas ehtidades, o.el valor de dichos valores negaciablés, incluyendo, sin limitacién, a las Obligaciones
Negociables,

Las fluctuaciones en el valor del Peso podrian afectar en forma adversa la economia argentina y la situacion finaviciera de la
Sociedad.

Duranie 2001 y 2002 Argentina atravesé una severa crisis politica, econdmica y social.. Estre ofras consecuencias, la crisis results
‘en el incumplimiento por Argentina de-sus obligaciones de deuda externay la introduccién de medidas de emergencia y numerosos.
cambios en las politicas econdmicas que afectaron los servicios pub]lcos, las entidades financieras 'y muchos otros sectores dela
‘economia. Argentina:suffis una importante devaluacioén-del péso en términos réales; 16 qie a.su vez origind que numergsos deudores
del sector privado-con exposicion en monéda extranjera dejaran‘de-pagar sus deudas vigentes. Si bien la gconomja se ha técuperade-
significativamente desde la crisis. de 2001, alin guedan incertidumbres acerca de'la sustentabilidad del creécimiento y fa estabilidad
ec¢Honémica

“En éste sentido, la déviluacién del Peso podria tener un impdcto negativo sobre la capacidad dé page de deudas en moneda
‘extranjera; de generar inflacién; de reducitel poder adquisitivo-de los salarios, paralas empresas cuya cartera de negocios depende,
en parte, de la demanda del mercado interno, y podria. afectar adversamente la capacidad del Gobierug Argentino de pagar sus
obligaciones de deuda éxterna, Tal devaluacidn podria también afectar: adversamente la capacidad del Gobierno. para honrar su.
deuda externa y generar un aumento enla tasa de interés en Argentina, con consecuencias adversas para los negocios y la situacion
financiera de la Sociedad.

‘Al 31 de diciembte:de 2021, 1a cotizacion del peso respecto al dolar estadounidense e su version mayorista BCRA fue de $102,72
y al mes.de diciembre de 2022 1a cotizacién alcanzd el valor de $177.1 mientras que en diciembre dé2023 la cotizacién alcanzé el
vator de $.808:45. Al 5 _dc noviembre del 2024 ia cotizacién del peso alcanzd los $:994,75 respecto al dolar estadounidense.

Utia depreciacién significativa del Peso podtia, éntre otras cuestiones, aumentar los egresos por servicios de la deuda deriominada’
e doblares: estadounidenses de la Emisora. No obstante, tanfo. una depreciacién como- ung apreciacién significativa podrian’ tener

un fuerte impacto en la economia argentina y en la posicion financiera de la Emisora, su négoeio y su. capacidad de repagar sus
<deudas, incluyenda-el repago de las Obligaciones Negociahiles.

La capacidad de Argentina para obtener ﬁn&ncxarmmm ¥ atraer- inversiones exmjéms directas ba sido limitada en ef
pssadoé porio que el manténimiento de dicha cotidicion podeia fenier un efecto’ desfavorable sobre la economia y el desarrollo
Enanciero de Ia Emisora.

La incertidumbre y la falta de liquidez en los mercados. de crédito y capital pueden afectar la capacidad de obtener crédito y
‘financiamiento de la Compaiiia u obtenerlos eri tériiinos aceptables, En el pasacdo fa Argentina ha tenido un.acceso- limitado al
financiamiento-externo, fundamentalmente por haber entrado en default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del exterior,
con instituciones financieras multilaterales, entre otras:

En febrero de: 2023 ia Justicia de EEUU le ordend a la Arpentina que le pague a bonistas que siguen en default desde el 2001: 1a
Jueza. Loretta Preska fe ardend al Gabierrio- pagar]c a los fondos dé inversion Bybtook. Hazalton y White Hawthorne un tota 138,3
mitlones de d6lares. Ademds de la brden de pago a esos tres fondos, la jueza también dispuso el embargo de fondos.de la Argentina
que estin en la Reserva Federal de Nueva York como garantia.colateral de los banos Brady que-emitio el pais en la dscada del 90,

En abril de 2023, Argentina perdié una demanda en-el Tribunal Superior de Londres. sobre los pagos que cuatro hedge funds,
Falladian Partners, HBK. Master Fund, Hirsh ‘Group- ¥ Virtual Enerald International, reclamaron en el 2019 soficitande una
indemnizacién de hasta 643 millones-de euros (LISD 704 miilongs) tias argumentar gue se débian valores denominados en euros
vinculados al PBI de Argentina-en 2013, El jue Simon Picken fallé.a favor de los cuatrs fondos é1.5 de abril de 2023, condenando




a la Argentina a pagar 643 millones de euros mds intereses. El jucz también dictaminé que Argentina debia pagar unos 1 .330
millones. de evros en relacion con todos los valores vin¢ulados al PBI, de 10s. que los guatrg fondos poseen aproximadamente el

48%. En enero.de 2024, la Justicia britdnica acepto ¢l pedido de-apelacién de Argentina y suspendié ¢l émbargo de USD 1.400
millones en el juicio.

A la fecha del preserite Prospecto, continiian en varias jurisdicciones ‘juicios mlclados por los' Holdouts y otros acreedores
internacionales que no aceptaron la oferta de pago de Argentina, aunque la dimension de los. reclamos mvolucrados ha disminuido-
considerablemente. Las consecuencias de faltos. de distintos juzgados posiblemente inconsistentes son poco claras.

Ademsés, no puede haber garantias de que las calificaciones crediticias de Argentma se mantendran o de queno se rebajaran,
_suspenderén o cancelardn.” Cualquier rebaja, suspensién o cancelacién de la cahﬁcacmn crediticia de Ia denda soberana de
Argentina puede-tener un-efecto adverso sobre la econiomia argentina y nuestras operaciories comerciales. Camo tal, cualquier
efecto.adverso en fuestronegocio debido en parte a cambios en la.calificacion crediticia de:Argen_tma.puede_afcc_tar_ tiegativamente
el precio-de mercado.y lanegociacion de las (Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa.

Por st parte, ¢l Banco Mundial ha confirmado que, en ef marco del programa que estd. rmplememando el gobierno argentino pard
construir reservas internacionales y estabilizar las condiciones macroecondmicas, le estard- otorgando a la.Republica Argentma
un- préstamo de:17S$ 900 millories, que se’ sumardin a otros 1IS$1.100 miillones ya aproba.dos jpara el corriente. afio. Los fondos .
que ctorga la-entidad demandan una contrapartida de: parte del Gobierno, y el desembolso.de los. mismos serd en la medida del
avance-de los proyectos-para los que fueron acordados los préstamos:

E128 de enere de 2022 ¢l Gobierno anunc_lo un principio de acuerdc con el FMI para reemplazar el acuerdo “stiand-by” por un:
acuerdo de. facilidades extendidas que tiene-como objetivo refinanciar los.pasivos.con dicho organistho, cuyos-vencimientos se
concenttan en su'mayorta en los afiog 2022 y 2023, ¢l cual fue ya aprobado por ambas cdmaras del Congreso dé la Nacién, A su
vez, en dicha fecha el Gobierng Nacional realizé ¢l pago-del primer vencimiento con el FMI de 2022,

En los primiéros ineses de 2023 ¢l Gobierno acordd con ¢l FMI una reduccién en la meta de acumulacion de reservas
internacionales para el afio corfiente ante-¢l efecto de la sequid sobre las exportaciones.

El ] de abril de 2023, el Directorio Ejecutivo del' FMI concluyé su cuarta révisién del dcuerdo con la-Argentina, permitiendo un
desembolso inmediato por parte del organismo internacional de alrededor de 138$5.400 miliones. A su vez, el 30 de junio de
2023, .Argentind réaliz6 el pago de un vencimiento al FMI por un-tionto total equivalents a 2700 millones de dblares
estadounidenses, en yuanes y Derechos Especigles de Gire (DEGs). El 28.de julie de 2023, el entonces Ministro de Economia
Sergio Massa confirmé que el Gobierno Argentino acordé con el FMIun nuevo desembolso-por parte. de organismo internacional
porun morito. aproximado de U$8 7.300 millones, que el organismo internacional realizara en-dos etapas, la primera en .agosto.y
la segunda en septiembre.

Con respecto a la deudaen pesos, el Ministerio de Ecanomia decidit presentar en marzo del- 2023 im carije voluntario para poder-
dcspcja: los vencimientos de la deuda priblica pagadera en pesos; hasta j Jjunio-del 2023: El resultado fug una adhesidén entre piblicos
y privados del 61.5%, pudiendo extender esa proporcién de vencimientos para el 2024/2025.

A su vez,-¢l 30 de junio de 2023, Argentina realizé el pago de un vencimiento al FMI.por un monto total equivalente a USS$.2.
700 millones; en yuanes y Derechos Especiales de Giro (DEGs).

Por su parte, el dia 10 de enero'de 2024, el personal téenico del FMI ¥y las autoridades argenfinas ban llegado a-un acuerdo anivel
de personal sobr¢ la séptitria revision en el marco del acuerdo de Argentina, Sujeto a la aprobacion del Directorio Ejecutivo det
FMI, Argentina. tendria acceso 4 unos 4,700 millones de délares estadounidetises, De este madnera, se habrian alcanzado
entendimientos sobre un. conjunto de polltlcas para restaurar Ja estabilidad macroeconémica.

El 13 de mayo de 2024, el Gobierno Nacional y el equipo técnica del FM.I alcanzaron 1 staff level: agreement sobre la octava
revisidn del Programa de Facilidades Extendidas de 1a Argentina. En este acuerdo, el FMI fesalié que Arpentina cumplié con
todos los -criterios de rendimiento establecidos, y, sujeto a la-aprobacion de. su Directorio Ejecutivo, €l pais recibira tos fondos
correspondientes al programa. '

El equipa técnico det FMI y el Jefe dé Ia Misgion para Argentina émitié un-comunicado ‘e el que destaco qiie, a pesar de la:
situaciérn: econémica y social heredada, la firme implementacion del plan de estabilizaciér por parte- .del Gobierno Argentino
permiti6 réestablecer firmemente ¢l programa y permitir alcanzar “el primer superévit fiscal tiimestral en 16 afios, la répida caida.
de la inflacién, ¢l cambio deé tendencia de las reservas intérnacionales y una fuérte reducicion del riesgo.soberano®,

Como. resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para’ obtener financiamiento en Ios mercados
para hacer frente a sus obligacionés. Esto puede aféctar'adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de implementar las
reformas necesarias para impulsar €1 crecimiento del pafs y reactivar su capacidad productiva. Asimismo, la incapacidad de
Argcntma para obiener crédito en los mercados internacionales podna tener-un impacto directo en. nuestra capamdad para acceder
a dichos mercados a fin-de financiar nuestras operaciones y-crecimiento, incluyéndo el financiamiento de inversiones de-capital,

lo que-afectaria negativamente nuestra condicion financiera. los resultados de operacidn y los flujos.de caja.

En caso de que se coniraigan obligaciones denoniiviadas. en. monedn. em:mjem o vincnlada a la misma, una eventual
devaluac:dn adicional del peso podria dificultar o evemua!mem‘e Hfegar.a impedir honrar tales obligaciones de fa Sociedad.

Siel Pcso continuara perdiendo su valor frente af Dé]ar <n iorma significativa, podria producirse un impacto negativo. sobre la
capacidad de ‘las empresas.argentinas para honrar sus-deudas denominadas en o vinculadas a la moneda extranjera. y tener un:
impacto negativo sobre empresas-ortentadas al mercado interno. Tal devaluacién podr{a también afectar adversamente la capamdad
del Gobierno para honrar su deuda extersia ¥ generar un aumento eh [a tasa de'intefés en’ Argentina, con consecuencias adversas
para los negocios y fa situacion financiera de 1a-Sociedad.
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Sin embargo, ‘come se menciond anteriormente, el mercado en el gue opera {a. Emisora. defermina sus. precios en délares.
estadoumdenses, por endé, en caso de una devaluacion del Peso, los ingresos de Ta Eniiisora serian superieres, mientras que algunos
de sus costos locales podrian inctementarse en menor medida al aumento de sus ingresos.

Con el fin de ateriuar Ia volatilidad canibiaria - disminuir sy efecto adverso en ln actividad econdmica de Argenting,. el Gobierno
Argentino junto con el BCRA, adeptaron nuevas medidas de control sobre el mercado de cambms que podrian afectar a ln:
Socigdad.

El Gabierno Argentinb, en jutito con el BCRA, podria adoptar nuevas medidas adicionales a las vigentes a la fecha del presente
Prospecto. Es incierto €l impacto que las nuevas medidas-podrian tener en la’ economia argentina y-en la situacidn de la Emisora..
No puede asegurarse que. las normas no serin modificadas, 0 que nuevas normas scan. dictadas-en e} futuro:que profundlcen las
limitaciones al ingreso y egreso de fondos al mercado locdl de-cambios. Cualquiera de-dichas medidas, como asimisme cualquier
-control y/o restriccién adicional, pedria afectar en forma adversa la capac:dad de la Emisora para acceder. a los mercados de
capitales internacionales'y podrian-menoscabar su capacidad de efectuar fos pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones
“denominadas en moneda extranjera.o transferir al exterior (total 0 parcialmente) fondos para realizar pagos de las Obllgacmnes
Negociables: (lo cual podria afectar Ja condici6n ﬂnanmera y los resultados. dé las operaciones de la Emisora).- Por lo tarito, los
inversores no residentes o residentes argentinos con actives en ¢l exterior que inviertas en las Obligaciones Negociables deberdn
“tefier particblartiiente. en cuenta esta'situacidn. Para mayores-detalles sobre las presentes y otras medidas de control sobre el mercado
de cambios, véase también la seccidn “ Informacion:Adicional - Controles. de- Cambios™ del Capitulo XIIT del Prospecto.

En caso de qgue se emitan _.Ob_ls‘gaciones Negociabies sometidas a jurisdiccion de iribunales extranjeros, podria suceder que no
se puedan ejecntar con normalidad en la Argenting los reclamos iniciados en el exiranfero.

Bajola legislacién argentina, se admiité la gjecucidn de sentenicias extranjeras siempte gue.se satisfagan josrecaudos de los articulos
517 a 519 inclusivé.del Codigo Procesal Civil'y Comercial de la Nacién o, porset unos de los poderes reservados alas provineias,
d¢ los codigos de procedimientos locales, sicmpre que la senténcia no viol¢ principios de orden piblico del derecho argentino,
ségin lo determinen los tribunales competentes de Argentina. La Emisora no puede garantizar que un tribunal -argentino pueda
cansiderar que la ejecacion de sentencias exiranjeras por las que se lo condene a hacer pagos en virtud: de valores negociables,
mcluyendo las Obligaciones Negoclables, en moneda extranjera fuera de Argentma resulta contraria a las normas de orden-piiblico
del derecho argentino, porejemplo, sien ese momento existieran testriccionies legales que proh’ban adeudores argentinos transferir
-al exterior. moneda extranjera para cancelar de_ud_as_

El Peso es considerado uni monedq hiperinflacionaria conforme a la NIC 293, por lo tmiita, los estados finaricieros. expresados
en dicha moneda deben ser reexpresados.

. L& Norma Internacional de. Coritabilidad 29 (en adelante, la “NIC 387) requiere que log estades financieros de cualquier entidad:
cuya divisa sea calificada como de una économia hiperinflacionaria sea reexpresada. en términos: de unidad de medida corriente al

firial del periodo de referencia. Sin perjuicio de que Ja NIC 29 no establece un ‘valor absoluto desde el cual se califica como
economiz hiperinflacionaria, es practica habituat considerar: hlperlnﬂacmnarm a camhios en el nivel de:precios que excedan’ 0 estén
cerca de 100% en una base acumulativa por los iiltimos tres afios consecutivas, _|unto con otra informacién macroecenémica.

Adiciohaimenté, la CNV mediante Resolucion Genera] N° ?7? dicté Ja reglamentacién pertinente: para la confeccién de los estados
firianciéros.en moneda constante, cstablcmendo, entre 'otras cuestiones, que las-entidades emisoras sujetas &'la fi scalizaci6n de la
CNV deberan aplicar el método de reexpresion de estados ﬁnanclcros en moneda ‘homogénea, conforme lo establecido por laNIC
29,

La economia argentina podria verse afectada negativamente por 105 sucesos econdmicos en otros mercados.

La economia argentina es vulnerable a fos factorés externos que podrian sér causadoes por eventos adversos que-afecten a -sus

prmmpales socios comercialés. Una caida significativa en el crecimiento econdmico de cudlquier socio comercidl prln(:lpal de
‘Argentina (inciuyendo Brasil, la Union. Europea, China y 1o Estados Unidos) podria tener un lrﬂpactﬂ negative impogante en el

equilibrio comercial de Argentina y -afectar negativamente su crecimiento econdmico. La econemia argentina sigue’ siendo
vulnerable a los embates externos que pueden ZENErArse por SUCEses. adversos en laregion o-a nivel mundial, En este sentido, las
economias-de los: prmmpales socios comerciaies argentinos fiueron seriamenite afectadas por.la propagacion del coronavirus. La
propagac:lén del virus, el cual fue declarado como “pandernia™ por la Organizacién Mundial de fa Salud, podria seguir generando
efectos recesivos én las econoniias délas principales potencias mundiales: Una baja mgmﬁcatwa en el crecimiento econdmico de
cualquiera de los principales socios comerciales dela Argentina:(entre elfos Brasil, Ia Union ‘Europea, Chma ylos Estados Umdos)
podria tener un impacte adverso significativo en in'balanza comercial de Argentina y afectar negativamesite |la economia del pais.
En particular, la economia de Brasil, el mercado exportador mas importante de Argentina y su principal fuente de importaciones,
esta siendo afectada por la- propagacmn del vitus, lo'que podrla pérjudicar su actividad ¢condmica y consecuentemente afectar de
‘ménera negativa [a econoinia argentina; la economia- argentma puede resultar afectada por el efecto“contagic™, La réaceion de los
ifiversores interriacionalés anfe hechos que tienen ligar en un pafs.en desarrollo a menudo pareciera seguir un-patrén “contagio”,
en el cual una regién entera o tna clase de inversidn se ve dcsfavoremda por los: inverseres intemacionales. La reduccién del
crecimiento de Jos socios comerciales de Argentina podria tenerun efecto adverso sustancial sobre los mercados de expertaciones
de Argentina y, a su vez, afectar adversamente ei crecimiento econdmico. Cualquicra de estos potenciales riesgos della ecanomia
argentina podria tener.un efecte adverso-sustancial sobre los negocios, la situacion financiera y los fesuitados de las « operaciones
de la Sociedad.

La economia argentina podrii verse. qfecr_ada.negaﬁigameme por -It_}s sucesos biélicos enofros paises.
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La guerra-entre Rusia'y Ucrariia que inicié a comiénzos del 2022, y que a la fecha del- ‘presente: Prospecto sigue vigente, podeia
influir de manera negativa en los pafses de- América. Como respuésta a la-invasién, la comunidad internacional ha aplicado fuertes
‘sanciones contra sectores de la economia,’ empresas, personas, asociaciones deportivas y enlturales de Rusia, Muclios: ‘pajses han
anunc;ado el cierre del espacio-aéreo a los aviones con bandera. rusa,. Asimismio, organizaciones no gubernamentales y empresas
multinacionsles hati anuriciado desinversiones o desvinculaciones. cor contrapartés rusas. Aangue Rusia afirmd ‘estar preparada
para hacer frente'a estas sanciones, ¢l ‘rublo ha atravesado: momentos de miuy alta. volatilidad, se han iafroducido controles de
cambio y restricciones al comercio. de titules. valores y se prevé una ‘fuerte cafda en todos fos sectores de la economia: El desarrolle:
del-conflicto militar, asi:como su expansion a otras regiones o ta incorporacitn de nuevos participantes.y los efectos de las sanciones
a Rusia podrian tener un. 1mpact0 negativo-en la economiz curopea (mcluyendo especialmente, ! aumento de los valores de
energla) ¥. €N consecuencia, repercutir neganvamente en la-economia mundial,

El:cenflicto bélico enfre Rusia y Ucrania frajo consecuencias econdmicas a nivel global, entie ellds, problemas de abastecimiento
én.las cadenas.de valot, incremetite. en los precios de commodities agricolas, combustibles, minerales y fertilizantes, aumento del
costo del transporte interndcional y-aceleracion en las tasas de itflacién global. Segun el Ministerio de Economia, la extension de
la conitienda generd i efecto negativo:de USE 4940.millones en ia balanza comercial de pafs due sé atribuyé a un shoeck general
de precios iriternacionales del sector. agropécnario. (soja 9,4%, trigo-33,7% y maiz 17,8%) y sobre el valor de tos.combustibles {gas'
de Bolivia 114%, GNL. 233% ¥ gasoil 3%, entre los principales rubros.

La economia argentina &s vulnerable a los golpes externos que podrian ser causados por evemtos adversos a sus principales. socios
comerciales. En este sentide, la-invasidn. rusa a territorio ucraniano 'y las maltiples sanciones’ aplicadas podrian. tesict un impacto
negativo-importante en el equilibrie comercial de Argentina y-afectdr negativamerite'su crécimierito econdrriico. Si bien él volumen
de negocios de Rusia con Amética Latina es bajo en comparacién £on otras. regiones det mundo, hay ciertos sectores productivos
que.s¢ estan viendo afectados por'[a guerra, Hasta el momento, la guerra-ha tenidy més bien un impaéto. indirecto, generando que
los precios de las materias primas se disparen, especialmente el petrdico, los productos agricolas y-los metalés. Si bien ello-a
primera vista beneficiaria a paises exportadores de granos comolo €5 la Argentina, el pmblema €5 que la suba de precios viene.
acompaﬂada de 1nﬂaclon y de bajo crecimiento econdmico. Ademds; la economia argentina puede resultar afectada por el efecto

“contagio™; La reaccion deTos inversores mtemamonalcs ante hechas que tienen lugar en-un pais en desarrollo generalmente sigue.
un.patréi en el cualuna region entera o una-clase de inversién se ve desfavorecida por los inversores. mternacmnales E#n ¢l pasado,
12 economia argentina ha resuitado afectada adversamente por e50s efectos “contagio™ en diversas oportuaidades, como fue ¢l caso
en ¢l afic 2008, cuando. la crisis econdmica mundial die fugar a una abrilpta caida en la actividad econémica de la Repiblica
Afgentinia en. 2009, '

‘Otro factor que podrid influir negativamente en Jos paises dé América Latina es el conflicto entre Istael y ef grupo-Hamés. E1'7 de.
octubre de 2023, el grupo Hamds tealizd un.ataque en Israel, provocando: milés de muertos ¥ decenas: de relienes, Dids mas tarde,
¢l niinistro del estado de Israel declaré ¢l “estado de guerra”,

Por su parte, en la madrugada det 14 de abril de 2024, un riuevo suceso implicé una reciente escalada.en ¢l conflicto bélico en
Medio Orienté. El hecho consistié en qué, por primeta vez, ¢l estado de Irén.lanzé una ofeisiva bélica (alrededor de 300 drones,
misiles de crucero y:balisticos)-desde su propio terfitorio hacia el estade-de Isragl:

Pese a ser una gran mayoria de ellos détenidos por las dcfensas adreas montadas en el territorio lsracll. redundando en dafios
menores 4 la poblacion civil, en los discursos venideros por parte de Benjamin Netanyahu, primer ministre del goblcmo israeli,
pudo vislumbrarse una amenaza. de represalias; las cuales ticnen a la expectativa al contexto geopolitlco global y, de iniciarse
formalmente un conflicto bélico a gran escata; 1a Emiséra ip puede asepurar cuales serian 10s efectos sobre 1a economia en general
¥, €n particular sobre sus negocios.

‘Estos adontecimicntos podrinn afectar-adversamente . en-forma sigaificativa, las-condiclones ccondmicas globalss ¥ la cslabilidad
de los-mercados financieros. a nivel mundial. Cualquiéra de-estos factores podria. deprimir [a actividad econdmica Argeritina v
'rcstrlnglr el acceso de la Argentina, a los mercados de capitales, afectando adversamente 'y €n forma sigriificativa la situacion”
financiera y-econdmica de la Emlsqra

En consecuencia, no.podemos asegurar que las condiciones 4 nivel intérnacional .comiencen un rimbo de recuperacidn o.continten.
conteridencias negativas. En-gste sentido, la economiaargentina: podria verse riegativamenig afectada como resultado de una menor
-demanda internacional y menores precios per los productos ¥ servicios que conforman el negosio de'la Sociedad, falta de-acceso
al crédlto internacional, menor ingreso de capitales-y una mayor aversion al riesgo, fo que podria tambi¢én afectar adversamente sus
actividades, résultados de las. operaciones, situacién financiera y flujos.de efectivo

"El hecho: de no abordar adecuadamente los riesgos reales y perabrdos de deterioro institucional y-corrupeldn puede afectar
adversamente ia economia ¥ la sitwacidn financiera de. Argemma.

La falta de un marco institucional sélido y iransparente -para los contratos con el Gobierno Argentino y sus agencias y las.
-acusaciones de corrupcmn han afectado y contintian afectando a la. Argentina, Tanto es: asf que el pais se ubicd en el puesto 66 de
180 paises en-<l indiceé-de Percepcion de la Corrupcién 2{)19 e Transparencia Internacwnal y 119 de 190.enel informe “Haciendo
Negotios 2019” del Banco Mundial.

A'lafecha de este Prospecto, hay varias investigaciones en curso sobre denuncias de lavado de dinero y corrupeion que estd [fevando
.a<abo la Fiscalia Federal do Arxgentina, - -conosida como Ta causa de “Los Cuadernos” (la “Investigacion do.los Cuadcmos"_} qus
han impactado negativamente en la-economia y en el ambierte politico argentino. Dependiendo. de los resultados de dichas
investigaciones y del tiempo que lleve concluitlas, las compafifas invelucradas podrian enfrentar entre otras.consecuencias, una
disminucién de su calificacion crediticia, ser objeta de demanda por parte de inversores en su. patrimonio y titu]os de deuda, asi
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como experimentar restricciones al financiaiiento a. través del mercado de capitales,. Jocual prabablemente produzca una reduccion.
en sus ingresos. Adicionalmente; la-evolucién de las causas para l2s compafiias. involucradas en la Investigacién de los Cuadernog
podria determinar la imposibilidad de prestar. servicios o el establecimienio de ciertas restricciones, conforme los estandares-
réqueridos por los.clientes en sus politicas y procédimientes internos-para dichas compaifas. .

Reconociendo que ¢i hecho de no-abordar estos temas podria.anmentar el riesgd de inestabilidad politica, distorsionar los procesos
de toma de decisfones y afectar negativamente: [a reputacion interacional de Argentina y su capacidad para etraer inversiones
extranjeras, ¢] Gobierno Argentifio anencié varias- medidas destinadas al fortalecimiento de las instituciones argéntinas y asi reducir
la corrapéion. Estas medidas, entre otras, incluyen la reduccion de sentencias penales a4 cambio de la: ‘cooperacion con gl gobierno
‘e investigaciones de cofiupcion, Uin mayof acceso a la, informacion piblica, la incautacién de bienes de funcionarios procesados
_pot hechos de corrupeidn, .el'aumento de los poderesde. laOficina Antlconupcmn ¥ la-aprobacion de una nueva jey de ética piblica
La capacidad del Gobierno Argentino: para 1mplementar estas' iniciativas es incierta. ya que estarfa sujeta a una revisién
independiente por parte del poder judicial, asf como al apoyo legislativo de los partidos de la oposicion.

Puente notiene control y no puede predecit por cuanto tiempo.seguirdn las investigaciones de corrupcion, o si tales: investigaciones
o denuncias (u otras investigaciones o denuncias futuras) generarén mayor inestahilidad ‘politica y econdimica. Asimismo, no se
-puede predecit cudl serd el resultado de dichas dénuncias o su efecto en los distintos sectores de la: economia argentina. No podemos’
_garantizar que la’ mplcmcmac:éu de estas medidas por parte del’Gobicrno Argentino tendrd éxito en detener el detetioro
.institucional y la-corrupeidn, o el efecto que las Investigaciones: de los Cuadernos puedan terer-en ld economid argentina.

Los eambios en las leyes-laborales y los fallos fudiciales favorables a empleados podrian afectar adversamente los resultados
de las operaciones de Puente

-Los cmpleadores tanto del sector privado como del sector piiblico se han visto afectados por la presion de ciertos empleados o
sindicatos para: subir sueldos y aumentar beneficios, Esposible que el Estado adopte nuevas medidas que: obligarian a las empresas.
a aumentar los:sueldos v los bengficios para fos empleados y que o5 empleados y sindicatos-demaniten de manera activa dichos,
aumentos mediante paros y otras medidas. relacionadas. Con ello, los costos laborales podrian aumentar ¥ las operaciones de los
actores dei sector piivado podrian resultar perjudicadas o 1ntermmp1das por huelgas de sus propios.empleados u ofros sindicatos,
afectando de manera adversa: sus negocios, resultados de sus operaciones y situacion financiera.

_Ademds, las leyes laborales y falios judiciales favarables a los trabajadores han aumentado de manera Sngt' icativa las ohligaciones:
de las empresas hacia sus empleados ¥ terceros contratistas. Si. Puenté resultara resporisable-en réclamos judiciales de empleados
o-terceros contratistas, directamente o a través de reclamos de indémnizacién de contrafistas, sus negocios y los resultados de sus
operaciones podrian verse afectados en forma negativa.,

La covuntura poiitica de in Argenting puede: traer aparejadas consecuencias negativas para.la economia del pals , el tipo. de
cambio del peso argentino y las condiciones de me.r_r;adg podrian verse expnestas a fluctuaciones driisticas que podrian afectar.
de forma negativa In économia argentina y el desempefio financiero de la Eniisora. '

Et 22 de.octubre de 2023, tuvo lugat la primera inistancia de eleccmnes prsmdcnmales Y legislativas de la Argentma En la contienda
por lapresidencia, Sergio Massa, el candidato.de Unién por la Patria; obtuve ¢l 36,68 % de los votos; Javier Milei, ¢l candidato de
‘La Libertad. Avanza, €] 29, 98 Yr Patricia Bullrich, [a candidata de.Juntos por el Cambio, i 23,83 %, Juan Schiatetti, el candidato-
de Hacemos. por Nuestro Pais, ¢l 6, 78%, ¥ Myriam Bregman la candidata dél Frenté de Izquierda y de-los-Trabajadores Unidad,
el 2,70.%. De este modo, la: presidencia se defini6 el 19 de noviembre de 2023 én un “balotaje” entre Sergio Massa, ministro de
Ecenomia y candidato de Unién'porla Patria, y Javier Milei, el candidato de La Libertad Avanza én el cual resulté ganador y c]cc_to__
por 1o préximos cuatro. affos €} candidato de la Libertad Avanza. El Presidenté electo obtuve-el 55,65% de los. Votos contra el

44,35% que-obtuvo Sergio Massa.

‘En este sentido, Javier Milei asumid el cargo de Presidente de Ja Nacién el 10 de diciembre dé-2023, ¥ las préximas elecciones.
pmsndbnc«mlc;s de la Argenitina serdn cn ol afic 2027: Entre las propugstas presentadas por Javiér Milei durante su comipadia en 2023,
“se destaca la implementacién de reformas econdmicas esfructurales; enire otras. cosas,. manifesto su intencion-de adoptar polltlcas
dlscnadas para eliminar el déﬁc1t fiscal del estado, teducir ios 1mpuestos en forma significativa, privatizar las empresas del estado
(incluida YPF S.A. ), eliminar el peso.y adoptai ¢l délar estadounidense comd moneda nacional, cerrar el Banco Centrat d¢ la
Repablica Argentina y reducir el gasto piblico. Si bien en un’priiner momento s¢ incluyd & YPF S:A. como ernpresa‘a privatizar,

al modificar-el proyecto del ley {(conforme se detalla mds adefante) se decidid-que la emipresa ne seria privatizada.

Tras el cambio de G0b1erno el Poder Ejecutivo-anuncié ciertas medidas *'de emergencia” para hacer frente 4 la-crisis econémica
que atraviesa-el pais, entre ellas: una fuerte devaluacién det peso élevando €l tipo dé cambio. del dolar mayorista.a $800 por US$
1, recortes en el gasto publico, suspension en las licitacioneside la abra publica y cancéldcién de aque]]as aptabadas-cuyo desarrollo
aun no haya comenzado, reduccién de subsidios-al transporte ¥ Ja-energia, un refuerza de. 1a ayuda social, entre otras medjdas.

Adicionalmente, ¢t Gobierno establecié un aumento provisorio del impuesto pais 4 las importaciones y a las retericiones de las
exportaciones no agropecuarlas También se dispuso una disminucion al minimo de las transferencias discrecionales del Estado
Nacional a las provincids que no.se reriovaran 10s.contratos. laborales dél Estado que tengan inenos de un afio de vigencia. Se
redujeron los ministérios de 18 a.9, y'las-sécretarias, de 106-a 34

EI'BCRA emiti6 ciertas normas modificando sustancidlmente el régimen del acceso al mercado de cambios. pira el pago de
importaciones de bieries y servicios.

El'din 21 de diciombre de 2023 se publicd en ¢l Boletin Oficial do la Reptiblica Argentina ! decreto de necesidad y urgencia NP
“70#2023 - “Bases para la Reconstruccion’ de la Economia Argentina” (¢1 “DNU._70™} qug iritredujo reformas de relevancia en




diversos regimenes normativos vinculados a-distintas materias. Las: reformas introducidas por el DNU 70 se basan en tres. ejes
centrales, de acuetdo con.lo. que se indica én sii redaccion:{i) se declara la.emergencia econémica, prews:onal tarifaria, sanitaria
¥ sccial hasta el 31 de diciembre de 2023, (ii) s¢ promuevé la desregulacidn del comercio, los servicios y la.industria en todo. ¢l
tcmtor:o nacional, ¥ {ul) se-busca fomentar-la insercién de la Repiblica Argentina en’ €l mundo. El DNU 70 entré-en vigencia a
los ocho (8) dias corridos de-su publicacion en el Boletin Oficial, es.decir, el 29 d¢ diciembre de 2023, El j Jjueves 14 de marzo de
2024, el Senado r_cchazq por amplia mayoria el DNU 70. Tgualmente, pese a que el Senado rechazd su validez, el DNU 70, seguird
vigerite hasta que lo rechiace la Camara de Diputados {en.caso de-queno lo traten.o bien fo aprueberi, el documerito serd-valido),

Entre los principales puntes del DNU 70, cabe destacar las siguientes modificaciones:
1) En materia de desregulacidn econdmica, entre otros puntos, se derogaron las siguientes Tc‘y_;:s y/o articulos;

. ‘Ley N26,992 - Léy de Observatorio de Precios, que creaba el Obseivatorio de Precios: cuyo objéto era monitorear,
relevar y sistetiatizar fos preciosy la disponibilidad de insumos, biesies y setvicios que son produmdos contercializados y prestados.
en &l territorio de la Nacitn y le permitia a dicho Ente recomendar requetimiéntos de informiacion particulares a las empresas;

. Ley N° 27,221 — Ley de Locacién de.Inmuebles con fines turisticos, que establecia que los contratos-de tocacién de
lnmuebles que se celebren. con fines turisticos, descanso o-similares y cuyo plazo sea inferior-a tres (3) meses se regirfan por las.
normas apllcablcs al contrato de-hospedaje. De este modo, a partir deahora se les aplican idénticas normas a: todos los cantratos de-
locacién (prlnmplo de liberiad de contratacién entre las: partcs)

. Ley N° 27, 545 - Ley de.Géndolas, & partir de la cual s¢ establecian determinadas reglas para la exhibicién de alimentos,
bebldas ; productos de higiene personal y articulos de limpieza del hogar en as génidolas de los comercios;.

* Ley N°'20.680 — Ley.de Abastecimienta, que le otorgaba a la Secretarfa de Comercio la facultad de imponer severas
medidas régulatorias como, por ejemplo, la fijacién de precios minimo o mdximos (o mérgenss de fentibilidad), o la obhgacmn de
producir, distribuir y comercializar en niveles o ciotas establécidas por aquélla; ello, ademas de las sanciones de naturaleza
pecuniaria alli establecidas;

. Articulo 2 de la ley N®:21,759 - Carta orgénica dél Banco de la Nacién Argentina, que establecia que los depdsitos
Jjudiciales de:los Tribunales Nacionales en todo e! pais (exceptoen _]Hl’lSdlCClOl’l de 1a Capital Federal) y-ciertos depdsitos de fondos
en monéda extranjera de organismios de? Estado Nacional 6 empresas. coh. participacion estatal, debian hacerse en el Banco de la
Nacién Argenting; '

. Afticulos 3,7, 8,9, 17. 32, 35,33 y 54 de Ley' N° 25:065 - Ley de Tarjetas dé Crédito: E1 DNU 74 sistituyé una serie de
articulos de la:mencionada ley, v redefinid el sistema de Tarjeta de Crédito, establéciendo nuevas regulaciones, incluyendo fa
obhgacmén de divulgar 14 tasa de findriciacion, la no capifalizacién de intereses punitorios y la emision de réstimenes mensuales
detallados; vy

. Articulos 3, 4. 23, 26 ¥ 29 de la Ley N® 9.643 - Ley de Operaciones de-crédito mobiliario realizadas por medio de
ceftificados de deposno y warrant, sustituyendoe-una serie-de atticulos que regulan las operaciones di erédito mobiliario.

2) En materia de reforma del estade, entre otros puntos, se resolvid. la derogacién y/o modificacion de los siguientes cuerpos.
normativos:

. Decreto-ley N° 15,349/46 - Régimen de sociedades de economfa mixta;

. Ley N° 13.653 - Régimen de funcionamiciito de empresas del Estado;

. Ley N5 14,409 - Le._y de habores a 1os jubilados y pensionados.aplicables a cajas nacionales: y
. Ley N® 20,705 - Ley de sociedades del Estado.

Adiciéndlmente, se introdujeéron: ciertas- modificacionés a'la léy N°® 23.696 v a la ley N°® 19,550 en relacidn con Ia transformacién
de empreésas del. Estado en sociedades andnimas. Las sociedades o empresas ¢on participacion del Estade se transfon'naran en
sociedades andnimas y estaran sujetas:a las prescripciones de la Ley N° 19350, en igualdad de condiciones con las socicdades sin
participacién estatal y sin prerrogative publica. alguna, Se modifica el inc. 3 del art, 299 de la Ley N?19.550, estableciendo. que las
sociedades de partlclpamén estatal estardn sujetas a fi scalizacion estatal’ permanente. A su veZ, las empresas en ‘fas que ¢l Estado
Nacional sea parte ho gozarfin de ninguna prerfogativa de derecho phiblico ni podra €l Estado Nacional disponer ventajas en la’
contratacion o en la compea de bienes v servicios, ai priorizar u otofgar beneficios de ningiin tipo, alcance o cardcter en ninguna
relecién juridica en.ia que infervenga,

3) En:materia laboral, $e realizaron modificaciones a determinadas leyes, entre-otras:

. Ley N° 24.013 — Registro Laboral

. Ley N°.20.744 — Ley de Contrate de Trabajo:

. Ley N° 14.250 - (_Sonvé'ncic)nes Colectivas de Trabajo

. Ley N°.23.551 — Asociaciones Sindicales

. Ley N° 27.555- Régimern Legal del Contrato de Teletrabajo.




4) Por.otra patte; bajo el Titulo X “Justicia™ del DNU 70 s dcrogé la Ley Nacional N° 27.551 - Ley de Alquileres, que: habia sido
dictada -en.el aifo 2020 v s& introdujeron modificaciones en el Codigo Civil y Comercial de 1a Nacidn, segin lo que se indica a
continuacién:

- Se mod1ﬁcan jos artlcuios 765y 766; rélativos-alas obligacioties dé dar diert, establegiendo (i) que el deudor solo se
libera de su obl:gactén si entrega las cantidades comprometidas en Ja moneda pactada, sea’o no de curso legal, y {ii) que los jueces
no pueden modificar la forma de pago o la-moneda pactada por las partes;

. Se modlﬁca el articula 958 relativo a la libertad de contratacion, estableciendo que (i) las partes son libres para celebrar
un ¢ontrate y determinar. sy contenido dentro de los litnites impuestos por la ley-o el orden piiblico, y (ii} que las normas legales.
siempre son de apilcac:lén supletoria 2 la voluntad de las partes. aunque la ley no lo determine en forma.expresa para .lin tipo.
‘contractual determtn_ado,_ salvo que .la norma sea exp_re_samente imperativa y siempre con' ‘interpietacion restrictiva;

. Se modifica el articulo 960, estableciendo que los jueces no.tenidran facultades para modificar fas estipulaciones de los
‘contratos, excepto quescaa pedido de una de las partes cuande lo autoriza la ley.

5) Asimismo, mediante el DNU 70 se introdujeron modlﬁcaclones en materia de comercio exterior, (incluyendo modificaciones al
Cédigo Aduanero), bioeconomia, mineria, encrgia, aerocomercio, salud, comunicacion y turismo, entre otros.

‘La facultad de emitir decretos de necesidad y urgencia se trata de-una disposicion de-caracter legislativo rec__bn_df;_id'a.'a:l Prcsidéntc.-
de 1a Niicién a través del articulo 99 inciso'3 de la-Constitucién Nacional y que-solo. puede utilizarse en aquellas circunstancias.
excepcionales o de emergencia en las que.resultaimposihle seguir los tramites ordinarios de sanci6n de leyes.

En este sentido, en tanto se trata de una medida de caracter éxcepeional; este tipo de decretos deben ser decididos en acuerdo
.general de ministrosy contar con el reftendo conjunto de los mismos:y del jefe de gabinete.

Unavez emitide, el Decreto deNecesidad y Urgencia debe ser sometide a la-consideracién dé Ja Comision Bicameral Permaniente.
.del Poder Legislativo dentro de los diez (10) dias, 1a que deberd expedirse respecto de su validez en idéntico plaza. y-elévar sus.
conclusienes al plenario de cada Cémara para su tratammnto ‘Cabe destacar que el dictamen de fa Comisién deberd -tratar
expresamente la adecuacion del decreto a fos requisitos formales. y sustanciales establecidos porla Constitucién Nacionat.

El Congreso Nacional tiene la facultad de rechazar-¢] decreto de necesidad y urgencia, para. lo.cual requiere el rechazo exprese.de
ambas Camaras. Es decir, si s6lo una de las Camaras expresa. su rechazo, ¢l Decreto. mantiene su vigencia. Lo mismo sucede si
alguna de las CAmaras no se pronuncia al respecto. A su vez,: cabe aclarar que el Congreso puede aprobar ¢ rechazar el Decreto-én
su totalidad, perono: puede introducir- enmiendas, agregados o modlﬁcacmnes

Erni el hipotética caso de rechazarse el Decreto, dicho réchazo produce efectos a partir de ese momento. y no de forma refroactiva,
-por to que-quedan a salvo los derechos adquiridos durante su vigencia:

No rtesulta posible predecir si el DNU 70-se mantendid vigente fuego de su révision en el Congreso i siel actual gobierno dictard
mievas decretos de pecesidad y urgencia que puedan afectar ¢l negocio de la Seciedad.

‘Desde la: presentac[on det proyecto y Rasta la fecha se han presentado-diversos recursos y aimparos-en distintas jurisdicciones. Al
rcspccto, el dia 22 de enero de 2024 &l Tuzgado Nacional de Primera Instancia del Trabajo de la Ciudad de Buenos Afres, en el
fnarco de Ta-dccién de amparo impulsada por la Ascciacion Bancaria contra el Estado Nacional, admitié ta medida cautclar
solicitada hastd tanto recaiga sentencia definitiva en la causa'y suspendié-preventivamente Ja vigencia de lo dispuesto en el Titulo
IV del DNU en tanto entendié que afectaba al colectiva de trabajadores demandantes.

Por su parte, el dia 25 de enero de 2024, el Juzgado Nacional de Primera Instancia del Trabajo hizo lugar parcialmente al amparo
'1nterpuesto por Ia Confederacion General dei Trabajo-contra ¢l ¢apitulo de la reforma Jaboral introducide por el DNU 70, declarando.
la-invalidez de los articulos 73, 79, 86, 87 ¥ 97 dél Titulo 1V del mencionade Decreto. Cabe destacar quela medida cautelar que
dispuso la susperisién de los'efectos de la reforma laboral prevista en-el DNII'no s encuentra firme y ha sido recurrida por ¢l Poder
Ejecutivo Nacional ante: la Corte Suprema de Justicia de la Nacién. Asimismo, sus efectos se circunscriben al personal que sg
encuentra amparado deritro dé algdn convenio colectivo de trabajo y parz el resto de los sujetos no comprendldos en mencignados
procesos judiciales las disposiciones previstas en ¢t DNU contintan vigentes.

Asun:srno, la: Asociacién Civil Observatorio det Derecho a la Ciudad ¥y Otros iniciaron una solicitud —que aln se €ncuentra.en
curso— pard ¢l dictado’de una medida caitelar ejr virtud de 1a cual se suspendan los eféctos y-1a vi gencia del DNU 70 y que se
declardra su incenstitucionalidad por alégar que con €l s¢ viofaban los principios constitucionales de division de poderes y
bicametalismo, entre:0ttos.

"La Saciedad -desconoce si se seguirdn iniciande procesos al respecto y la resolucion que tendra cada una de las causas que
actualmente.s¢ encueritran. en-tramite; y tampoco- puede asegurar que.ello na provocaré: -gonsecuencias negativas.en. Ja-economia
del-pais o la caida del precio dé susmercados.de valores nego_(_:lables_

En el mismo sentido, el presidente Javier Milei envié el miéreolés 27 de diciembre de 2023 el proyecto de “Leéy de Bases y Puntos
de Partida para La Libertad de los Argentinas™ al Congreso (“Ley Omnibus™), que contd con: reformas econdmicas, impositivas,
energéticas, penales y-electorales de alto impacto que fue: objeto. de:debate por el Poder Legislativo, Este primer:proyecto enviado
al Congreso tenia 664 articulos {mas anexos) y referia a temas muy diversos come la’ emergencia econdmica; la rcorgmlzaclén.
administrativa; seguridad y défensa; justitia; interior, ambiente, turismo y deporte: capital humano; salud publlca, ¢ mﬁ'aestructura
¥ servicios,




Finalmente, uego de varias revisiones por parte de ambas Csmaras del Poder Legislativo, el dia 28 de junio-de 2024 mediante la
‘aprobacién por parte de la Cimarade Diputados {cémara de -origen) del iexto rémitido por la Cémara de Senadores {cdmara
revisora), fue sancionadala Ley N927.742 “Ley De Bases y Puntos De Paitida pard la. libettad de los: Argentinos”. Entre otras
disposiciones [a presente ley: dispuse un Régimen de Incentivos para Grandes: Inversiones (el “RIGI"}, que establece beneficios
Para empresas nacionales y extranjeras que: inviertan en proyectos “conducente a la prosperidad del pafs con inversiones iguales o
superiores a US$200, {}00 000. Con fecha 23 de agosto de 2024, el Poder Ejecutivo Nacional publicé en-el Boletin Oficial el Decreio
794/2024 aprobando la reglamentacion det RIGI;

Asimismo. en dicha fecha se-aprob6 con fuerza'de ley el paquete fiscal, bajo Ley N°®27.743, Ley de Medidas Fiscales Paliativas y
Relevantes.

Tanto. Ja Ley Omnibus como la Ley de Medidas Fiscales fueror promulgadas en el Boletin Oficial el diz 8 de julio de 2024,

La Emisora no-puede asegurar cénio podria-reaccionar el mercado-ante las nuevas medidas y ¢sto podria-afectar las percepciones
de fos inversores sobre ¢l mercado argéntino 'y tener impacto-en 12 cotizacion del peso argentino contra-gtras monedas soberanas,

¥ por ende la inflacién. En este sentide, es posible que el precio.de las Obllgacwnes Negomahles emmdas poremisoras en mercados
argentinos, inctuidas las emitidas por la Emisora, fluctde o disminuya coro consecuencia.de la incertidumbre sobre las po]iticas
queel nuevo gobierno adoptard o.intentard adoptar, asf como sobré cdmo s¢ implementaran esas politicas..

Por su parte, & fines del mes de febrero de 2024; el gobernador-de Chubut, Ignacio Torres acuso al Gobierno nacional de reterier
de:manera.itegal $13.500 millones de Ja coparhmpamén dela provincia. En un comunicado conjunto; firmado por los. gobemadores_
de las provincias. de Tierra del Fuego, Santa Cruz; La Pampa, Neiquén ¥ Rio Negro; Chubut advirtié que si et Ministerio de
Econiomia no le entregaba a Chubiit sus recursos, entonices-este no entregaria petréleo y gas: y expreso que.entendia &l accionar del
gobierio ‘nacional come. una represalia ilego de- que ‘el fratamiento en particular de la Ley- ‘Omiiibus pata su aprobacién no
prosperara. Ante etlo; el Go]:uerno Nacional emitit un comunicado sefialando ‘que la retencion.de €sos fondos obedeciz'a-una deuda
que la provincia mantiene con la Nacién. El 27 de febrero de-2024, la Justicia federal de Rawson concedié una medida
autosatisfactiva y- dispuso el cese de la. Tetencién de: los fondos por parte del. gobierno nacional. En la actualidad, el ‘gobierno
nacional evaliia apelar ¢} fallo ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacitn.

La Emiisora no puede asegurar-nada sobre las politicas que aplicd y aplicara la administrdcién entrante ni puede garantizar que la.
economiade la Argeiitina no se resentird comb consecuencia de la situacién macroecondmica. La Emisora‘tafapoco puede asegurar
que los préximos acontecimientos econémicos, nortnativos, sociales y politicos de-la Argentina no-vayan a ir'en detrimento de la
economia del pais ni que no vayan a provocar fa caida det precio de sus mércados de valores negociables.

b) Riesgos relacionados con. Ias actividades de Ia Sbci_edad
La Emt_‘s_om_ podria no llevar a cabo la estrategia de-negocios con éxito

La capacidad de la Ernisora de autmentar ingresos y mejorar resultados y mérgenes depende en gran medida en que pueda llevar
adelante exitosamente su estrategia de negocios.. Esta estrategia. contempla varios ‘objetivos, tales como- mejorar-sis ‘mirgenes
aumentando la eficiencia de sus operaciones, fortaleciendg su liderazgo en el mercado y. aumentando .su presencia, utilizando el
capital en forma eficiente;

5i 1a Emisora no logra llevar.a tabo la estrategia de negocios, ello podifa afectar la-eficiencia de la Compasia. Io cual podria-
repercutir en forma adversa a su negotio, su situacion patrimonial o los résultados dé sus operaciones,

La Emisora-depende de su management senior y viro personal clave para su desempedio actual y future

El desempeno. actual y futuro de la Emisora depénde en un grado significativo-de su equipo calificado de management senior y de
su habilidad ‘dé atracr y rétener management calificado. Sus. fituras: operaciones podrian verse afectadas si cualquiera de sus
¢jccutivos senior u offe pefsonal ¢lave dejara- de'trabajar con la-Emisora, La competencia en-cuanto al management sénior es.
intensa, y no es.posible garantizar gite sean capaces de retengr a su personal o atraer personal calificado.adicional.

Lg Emisora. operda en tin entoine altamente regulado y SHS operaciones se encueniran szgetas a las regu!aemnes ¥y medidas
adoptadas por diversas dependencias regulatorias.

Las entidades'y agentes intermediarios registrados.ante-la CNV, como Puente, se encuentran sujetas.a una 1mportante cantidad de.
~regulaciones, tanto de dicha comisién, cormo de otras aitoridades regulatorias. La CNV podria ‘sancionar 4 1a Compaiiia ante
cualquier caso de. incumplimiento de las reglamentaciones aplicables. La Unidad de Informacién Financiera {(“UIE”) reglamenta.
las materias relativas a la lucha contra€] lavado de dinero y tiene-facultades para supervisar él-modo en que las entidades y-agentes
ihtermediarios-registrados ante la CNV cumplen ¢on-dictia rcglamentac:én ¥ para, eventualmente, imponer sancionés, Desde.su’
creacidn, este organismo ha impueste- diversas sanciones- pecuniarias.

No es posible asegurar que ninguna de tales-dependencias regulatorias imponga sanciones contra la Soéiedad, sus directores
“y/u gficiales o funcionarlos

Ademds de las régulaciories especificas ‘de “su industria, Puente estd’ sujeto a una gran variedad de regulaciones nacionales,
ptovinciales y municipales y a [a supervisién generalmente splicable 'a empresas qu'e'opcran en'la Argentina, incluidas leyes ¥
rcguluuunc.s relativas a cucstioncs laboralcs pl'C\’lbl()l'lalCh CIO Sﬁluﬂ dc UC[‘CDSE dclt consumldor, - mCleﬂIﬂDlCﬂlC COlTlpC‘[Cﬂbld ¥
controles de precios, Puente no puedé aségurar-que la legistacion y regulaciones vigentes actualmente o las que se dicten en el
fiituro no démanden gastos importantes o.que de otro modo tengan un efectd adverso sobre sus operaciones.




La Compaiiia estd su;em a riesgos relacionados con !mgms Judiciales y procedimientos administratives que padrfrm wfectar e
Jorma adversa su.negocio y el rendimiento financiers en caso de una sentencia desfavorable

La naturaleza de su negocio expone a la Compafifa. a llt:glos relacionados con demandas por responsabilidad civil; cuestiones
laborales, regulatonas procedimientos tributarios y administrativos, investigaciones gubernamentales, y disputas contractuales,
entre.ofras cuestiones. Aunque la Cempaiiia establece las previsiones que considera necesarias, tos montos que provisiona podrian
variar de. los montos. que efectivamente paga. debido a las incertidumbtes propias- del proceso de estimacién. Con fecha 29°de
diciembre de 2017 la Compaiiia fuc notificada de la apertura de sumarios administrativos iniciados por la CNV én-el mareo del.
expediente N° 3349/16 por la presunta infraccion a ciertas disposiciones. de las Norias de 12 CNV. Los hechos y operaciories
_objeto de anafisis.en el sumario son los misdios qué:se investigaban ea la causa N°:55.909/16 -ante el Tuzgado Nacional én lo
Crifminal ¥ Correccional N°1, en virtud de ta denuncia efectuada por 1la-CNV que tramitd, por delegacion, én ia:Fiscalia Nacional
en Io Crimindl de InstruceiénN° 22 y respecto dé la cual la Comipaiiia fue sobreseida, encontrandose firme tal sobreseimientoala
fecha- del piesente Prospecto, La Compaiifa no puedé asggurar que-éstos u otros procedimientos no afectaran en forma adversa su
hegocio, su situdcion patrimonial o los resultados de sus bperaciones en caso de sentencias o resotuciones desfavorables,

o) Factores dé riesgo relativos a Ias Obligaciones Negociables
Posibilidad de que no exista-mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables de la Emisord.

No es posible garantizar que se desarrollara un mercado para las Obligaciones Negomablcs, o que, de desarroilarse un mercado tal;
este-se mantendrd. $i no se desarroilara o.no se mantuviera vigente un mercado. de negociacion, los inversores podrian. experlmentar
dificultades para vcnder y-colocar las Obligaciones Negociables o- podrlan verse imposibilitados de venderlas a'un precio atractivo
oenlo absolut_o Asimismo, aGn si se desarrollara un. mercado, nd podemos:asegurar qué este proveerd a los tenedores. de
Obligaciones Negociables un nivel de liquidez satisfactorio.

Asiinismo, la liqiiidez. y mércado. de negociacion:de las Obligaciones Negociables podran verse seriamente afectadas por los
factores indicados en esta seccidn.

La Emisord podria réscatar las Obligaciones Negociables antes de su venrcintiento.

Las Obhgamones Negociables son rescatables a opeion de la-Eniisora en caso de prodilcirse ciertos cambios en el régimen. fiscal
argentino ¢ por cualquicr otra causa establecida en-el Siiplemento de Prospecto aplicable, si asi lo. especificara. En consecuencia,
un inversor podria no.ser capaz de reinvertir el produgido del rescate. én ui titulo comparable a una tasa-de interés efectiva tan alta
como lz aplicable a Jas Obhg_acloncs ‘Negociables.

En caso de concirso preventive ¢ acuerdo preventive extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables. votardn en
Jorma diferente a los demds acreedores quirografarios.

En -¢aso que la Soc1edad se encontrara sujeta z procesos. judiciales de concurso preventivo, acuerdos preventivos extrajudiciales
y/o similares, las normas vigentes: que regulan las Obligaciones Negoclables (incluyendo. sin limitacién las. d:spos:clones de ja
LON), y los términosy condiciones de las Obllgacwncs Negomables emitidas bajo cualquiér Serie y/o Clase, estaran sujctos a las
disposiciones previstas por fa Ley N 24.522 de Concursos’ y Quiebras y sus modificatorias y/o complemeritarias (Ja “Ley de
Concursos”) y demds normas aplicables a procesos de réestriicturacion empresatiales; y consecuentemerite, algunas disposiciories
de las Obligaciones Negociables no se aplicaran,

La normativa de la Ley .de Concursos establece un procedimiento de votacién diferencial al de los- restantes acreedores
quirografarios a los efectos del cémputo de las mayorias requeridas por {a Ley de Concursos;.la cual es igual a la mayoria absoluta
de acreedores que representen 2/3 partes del: capital: quirografaria. Conforme esi¢ sisterria diférencial, el poder de négaciacion de
los‘titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que €} de los demas acreedores financieros de la
Sociedad. ' '

En particulat, la-L:ey dé Concursos gstablece que, en el caso detitulos emitidos en serie, tales come las Obligaciones_ Negociables,
lostitulares de estas que representen créditos contra el concursado participarén de la-obtencitn de conformidades para la aprobacion
de.una. propuesta concordataria /o de un-acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de a
forma. del cémputo de lag mayorias para los- dcmas acreedores quirografarios, Diche proccdlmlento establece que: 1)-se reuriran
en asamblea convocada por ¢l fiduciario o por ol juez en-su caso; 2) en clla-los participarites exptesaran‘su conformnidad o rechazo
de:fa propuiésta de acuerdo preventivo que les. corresponda, y manifestarin a-qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta
fuere aprobada; 3) la conforimidad se computara por el capital que representen todos Jos que: hayan dado-su acepta(:lon aia
propuésta, v coma si filera otorgada por una sola persona; las’ negativas también serdn- campitadas como. una sola persona; 4) la
conformidad ser4 exteriorizada por &l fiduciario o por guien haya designado [a asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como
instruimento suficiente a todos. los.efectos; 5} podré prescindirse de 1a asamblea cuando e! fi deicomiso o Jas normas aplicables a ¢l
prevean otro método de obtenmén de aceptaciones de los tituiares de crédltos que ¢l juez estime sufi¢iente;.6) en los casos en que
sea el fiduciario quien haya. resultado verificado o declarado admisible como’ titular de los créditos, de conformidad a lo previsto
en-el articulo 32 bis de la Ly de Concurses, podra-desdoblar su voto: se computara. como ateptacidn por el capital de Jos
beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de-acuerdo-al método previsto en ¢l fideicomiso o en la ley
que le'resulie aplicdble: y como rechazo por el resto: Sé computdra en la mayoria-de personas.como una aceptacmn ¥y una negativa;
7) en el caso de legitiniados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en tos términos del articulo 32 bis de
laLey de Concursos, en el régimen de voto.se aplicard el inciso 6 anterior;y 8) en todos los casos el j L juez podra disponer [as medidas
perfinentes para asegurar la participacidn de los acreedores vy la regularidad de 1a obtencién de:las conformidades o rechazos.




Adicionalmente, cieftos precedentes jurispridenciales han sestenido que aquellos titulares de ]as Obhgamones Negociahlcs que no:
adistan a la asamblea para expresar-sa- voto. o se- -abstengan de votar, no serén computados a-los efectos de los célculos que:
corresponden realizar para calcular dichias mayorfas.

La consecuencia del régimen. de obtencion de mayoiias antes descripto y de los prct:édcntes‘ Jjudiciales mencionados hace qué-en:
caso de que la Sociedad entre en un proceso concursal.o.de reestructuracién de sus pasivos, el poderde negociacidn de joé tenedoses
de las Obligaciones Negociables en relacién con de los restantes acreedores financieros ¥ comerciates-pueda verse dismifido.

La calificacidn de las Obligaciories Negociables que sea publicada podria verse aféctada négativamenite en el futuro:
La Emisora podrd optar entre solicitar o no cafificacién de riesgo para una o més clases de Obligaciones Negociables: Las’
calificaciones que oportunamente sean otorgadas podrian verse reducidas en el caso que la.Sociedad no sea capaz de flevar a cabo

las proyecciones sobre lds cuales se ha basado dicha calificacion, y esto- tener un impacto’ negativo ea.¢l preciode mercado-de:las
Obligaciones Ncgocmblcs

El precio de mercado de fas Obligaciones Negociables podria vese material y negativamente. afectado por utio © -varios de los
‘factores de riesgo aqui listados o-por otfos que la:Sociedad desconoce o ho'puede preﬁgui'ar-'qu'e afecten a su opératoria.

Lo volutilidad de las tasas de interés bajo las cuales se puede acceder al K ii nanaanuemo padrla afecmr el mercade y, en
consecuencit, las posibilidades de adqitisicion de las 0b!:gacfones negociubles.

Las tasas de interés tienen un efecto. directe sobre los dlStll'ltOS tlpos de mversuSn Al incrementar la tasa. de interés de los activos.
financieros; se produce ln mcentwo en el mercado de adquiritlos ¥ esos flujos se pueden utilizar para obtener un mayor

rendimiento. No obstante, esto tiene un impacto negative sobre el crédito, va. que s encarece financiarse para llevar adelante

‘proyettos productivos. No podemos asegurar que las tasas de referencia con Jas que se emitirdn las obligaciones negociables bajo

€] presente Programa-se mantengan debido a su volatilidad y, por eso, no pedemos asegurar que en el future el mercado prefiera
‘alternativas.de financiamiento. distintas a-1a adquisicién de las obligaciones negociables:




VI. POLITICAS DE LA EMISORA

A continuticion, detallamos los mantos invertidos en Activos Fijos por la Emisora duranie los. tiltimos 3. Ejercicios, las cifras estdn
expresadas en moneda constante de cada efercicio.

Mobiliario

$67.617.225 3.120 | $20.066
Equipos de.offeina. -$71.084.652 $18 223.332 [ $16.687.803
Rodados $95.603.200 | $11.737.039 -
Inmueblé - - $2.815.319

Derechos de uso por arrendamiento | $132.770.439 | $202.536.23% | $43.860.420
$367.077.516 $2_45.339_.730 '$_63.'33'3._60_8

Politica ambiental o de sustentibilidad

Puente, como cmpres'a lider en servicios financieros, asi coino sus.accionistas y su diréccidn; estdn comprometidos en implemeniar
y levar. adelante uria politica ambiental que:
= Establece objetivos y metas ambientales acorde a su actividad y revisa periddicamente tos:mismos;
= Protege el medio ambietite a través.de fa concientizacion def uso eficiente de-los recursos, focalizandose en la prevencitn
dela contaminacidn reduciendo, reutilizando.y reciclando..
= Cumple con los requisitos legales aplicables y.otros requisitos voluntarios en.materia ambiental alos que Puente suscribe;
»  Mejora continuamente ¢l Sistema de Gestidn Ambiental, midiendo v actuando en consecuencia, con el fin de mejorar el
desempefio ambiental de 14 organizacion.

Politicas.de Dividendos. vy Agentes Pagadores.

Dé acuerdo con'la leglslaclon argentina, la dec:smn y pago de dmdcndos anuales, en la medida en que cumpla con los requisitos
de 1a Ley General de Sociedades -y sus modificatorias, serdn determinados por los accionistas én la asamblea anual ordinaria de
accionistas. En general, aunque no necesariamente, ¢i Ditectorio realiza una recomendacién respecto del pago de-dividendos en
funcion al resultado anial v liquidez de fa-Conipailia.




VIL DESTINO DE LOS FONDOS

En cumpllmlento de la. Leyde Obhgacmncs Negoclables ¥ la Comunicacidn A “3046" del Banco Central y sus maodificatorias,- tos
fondos netos provenientes de la colocacidn de las Obligaciones Negociables a cmitirse ba_]o el Programa seran destinados por
Puente, segiin lo determing. en. oportunitad: de la emision de cada Clase y/o Serie, a'uno o mas de los siguientes fines previstos en
la Ley de Obligaciones Negociables y en la normativa del Banco Central: (i) inversiones en actives fisicos situados en la Argentina;
(ii)-integracion de capital de trabajo en la- Argcntma (111) refirianciacion de pasivos; (iv) mtegrac16n de aportes de-capital en
sociedades controladas o. vinculadas, siempre que estas iiltimas apllquen los fordos provenientes de dichos apoites: del miedo
estipulado en (i), (11) y/o (iii) precedentes; y/o:(v) otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios den los déstinos estipulados-
en {i), {ii), (iif} y/o (iv} precedentes,




VIIL INFOEMACION SOBRE L.OS DIRECTORES, GERENTES, MIEMBROS DEL ‘ORGANO DE FISCALIZACION
(TITULARES Y SUPLENTES).

a). Directores, Gerencia ¥ Comisién Fiscalizadora
Organo de Administracién
‘Conforme establece el articifo octave del éstatuto de Puente, la direccion y administracién de la Sociedad estd a cargo det
“Directorio, integrado:porun minimo de 2 yunméximo de 9 miembros titulares, segiin:el nimero que determing en cadaoportunidad
la asamblea, la que podrd elegir ipual o menor nimere de suplentes, qulenes se incorporaran al Dlrectorlo por orden de su

designacion. La duracién del mandato de jos Directores en sus cargas sera dé un afio,

Actualmente el Directorio de la Compatiia s encuentra-compuesto de la siguiente maneta:

. i S Fecha de
Cargo | Nombre Fechade | Domicilio | CUIT/ | Fechade DNI | Vencimiento del
: Nacimiento Especial CUIL designacitn e
i : Mandato
Marcelo Tucuman 1 - 20-
Presidente Pedro piso 14° 10690076 | 26/03/2024 | .. . . -
' Bareyro |  21/01/1953 'CABA -1 10.630,076 31/12/2024
Vi id Antonio _ Tucumidn 1 20- _ o _
vicepres Cejucla 09/11/1976 piso 14° | 25666517 | 26/03/2024 | 25.666.517 3111272024
ente : 3 : -
CABA -5
Tucumdn 1 i
N . Alberto - . 10 20-
Director | yag 121953 | EISOMPtgogegros | 261032028 1 yggk6a0s | 31122000
Titular CABA. '
‘Mullen: -4
Tacumdn 20-
Director Miguel A, piso 14° o
Titular Kiguel 22/01/1954 CABA ‘09‘32853 26/032924 1 10.962.853 31/12/2024
Tomds . :
. L Tucumin 1 20- , _
Director | Gonzdlez | n/53/1 65y piso 14> | 30685118 | 20/0372024 | 5505118 | 31122004
Titular Sabathié CABA 8 : g

Lai 1nscnpcmn de los.actuales miernbros de! Directorio fite registrada ante la IGJ el 20 de mayo de 2024 segin folio de msenpmén
Tiimero. 8600 del libro 117, Tomo: - de Saciedades por Acciones y confonne 2.1a resolucién del 20 de mayo de 2024 de dicho
orgamsmo

Seguidamente se indi¢an los principales aritecedentes profesionales dé los Directores de la Socieddd:.

Marcelo Pedro Barreyro, el Sr: Barreyro ¢s Abogado de la Universidad Catélica de La Plata, con ESpBClallZﬂClOI’l en Prevencidn:
de Lavado de Activos y Financiamiento det Terrorismo. Se incorpord-al Grupo Puente en 1998 y desde entonices se ha desempenado
‘como Gerente ¢n.1as dreas-de Asuittos Legales ¥ Compliance, como Director y comio Vicepresidente de empresas pertenecientés ai
-grupa, entre-¢lias Megainver. S.A. Fie designado Presidente de Puente Hnos. S;A. en el afio.2022. Asimismo; sé desempeiio como
Profesor Titular de la-materia Régimen Legal I y II en la Licenciatura-en ‘Mercado dé’ Capitales en la Universidad del Salvador
hastz el afio 2016.

Antorio Héctor Javier Cejueln; nacido el 09 'de noviembre de 1976, DNI 25.666.517, CUIT 20-25666517-5, graduado de Contador
Piblico en la Universidad del Aconcagua. Asimismo, posee una Maestria en Fmanzas por UCEMA vy es: candidato aPhDen'la
mista casa-de estudios. Désarrollé su carrerapmfesmna! én empresas de primeralinca y cuenta-con mas de 20 afios de expériencia,

Fue-designado Vicepresidente de Puente Hnos. S:A. en ¢l afio 2022,

Alberte Mareelino Mac. Mullen, nacido. ¢} 22 de diciembte de 1953, DNI 10.966.794, CUIT 20-10966794-4, Abogado de la
Facultad de Derecho v Ciencias Sociales de'la Uniiversidad de Buenos Aires.en 1976, Relatorde la Camara Nacional en le Criminal
y Correccional desde 1972 a 1976. Miembro de Ja Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Aires desde 1976 a 1978, Entre:
1978 v 1982 fue asesor juridico. de la Direccién Nacional de Inversiones Extranjeras del Ministerio de Economia. Desde 1982 &s;
asesor juridico de empresas locales ¢ intérnacionales en su drea de eéspecializacién. Asimismo, se-desempefié comosindico titular
.de Puente Hnos. S.A.

Miguel Alberto Kignel, ¢l Sr. Kiguel es Licenciado en Economfa de fa Universidad de Buenos Aires (UBA) y Ph. D en Economfa
.de Columbia University, Director Ejecutivo de. EconViews, consultor en tertas econdmicos y ﬂnanc1eros, docente:e mvestlgador
-ew la Universidad Torcuato Di Tella; v asesor académico de FIEL.

‘Tomds Gonzdlez Sabathié, nacido.-el 07 de marzo de 1984, DNI 30.683.118, .CUIT 20-30685118-8, gradvado de Abogado de la:
Universidad Nacional de Rosdrio; Asimismo poses us Posgrado de Especlahzac:én en Derecho Empresario en. la Universidad.
Macional de Rosario ¥ un Curso de Posgrado Asesoramiento TJuridico de Empresas Pontlﬁcm Universidad. Caté]lca Argentlna

Desarrolté su carrera profesional en el Estudio Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi {actuatimente Bruchou & Funes). Lucgo,

be




integré la Gerencia de Asuntos’ Legales y Fiscales de Nacitn Fideicomisos S.A. Posteriormente, en febrero de-2017 se integré a
Puente Hnos. §, A, siendo su cafgo actual Director de Legales,

No existe relacién de parentesco entre los directores y empleados de la Compaiiia, como tampoco un acuerdo ¢ entendimiento con
tos accionistas mayoritarios, cliehtes, proveedores u otros, de-acuerdo.cort el cual cualquiers de las pérsonas antes meticionadas’
fue elegida para su cargo.

Caricter de “Independencia” ¢ “No independencia” de los Directores

A-continuacién se informa el cardoter de “independtentes™ o “no independientes™ que reviste cada une-de los.miembros del
Directoric de 1a Sociedad-en conformidad con Ja Ley de Mercado de Capitales y & Ja normativa vigente de laCNV:

__Nombie Cardcter
Marcelo Pedro Barreyro No independiente
Aritonio Cejuela . No independiente
Alberto Mac Mullen No independiente
Miguel Alberto-Kiguel “Noindependiente
Tomas Gonzalez Sabathié No Independiente

Gerencii dé Primera Linea

La Compatiia no cuenta ¢on uria gerencia general o especial'en los términos del art. 270. de la Ley General de Sociedades.
Comisidn-Fiscalizadora

E] estatuto de la Emisora-dispone que la comision fiscalizadora estara compuesta por 3 miembtos titulares y 3 miembros suplentes.
Los ‘Sindicos Suplentes, en el orden .de-su eleccion -0 en cualquier otra forma que détermine la Asamblea. gue los designe,.

reemplazaran a los titulares.en caso de ausencia o impedimento de estos. La duracién en su carge es de un gjercicio.

El siguiente cuadro contiene Ja nidmina actual de -los-integrant_cs de _nuest_ra'comisiﬁn- fiscalizadora.

Fecha de - Fockn de
Cargo Nombre Nacimien Domicilio CUIT/ -Fecha de- DNI Vencimien
& o Especial CUIL desigracién . to del
' :‘Mandato
‘L -Mauro - Tucumén 1 .
Sindico 13/08/197 cuman 20- - -
Titular Eglgr‘:fl‘:l" 7 %‘j‘fﬁi 261700752 | 28032024 1 o6 190075 | 311202004
oo Tucumén 1
Sindico Roberto 23/08/198 PRI o 20- . - 0. TA e » .
Titular Martin Garcia 2 IZESXBI : 297364317 26/03/2024 29.736.431 | 31/12/2024
Gisela Tucumdn 1
Sindico Soledad 17/06/198" piso 14° 27 26/03/2024 s Qad- A0 A
Titulat Cortesi 8 CABA. 338547302 33854730 | 3171272024
o s , Tucumdn 1 5 .
Sindico Nestor Fabian 50 14° 20- 26/0372024
Suplente’ Genoud 23/014197 pC ABA 27140863-0 e 27.140.865 | 31/12/2024
9 T .
< Patricie : | Tucumén 1 : :
Sindico Heman —§ 02009197 |~ ico e 20- 1 260032024 1 5o 636439 | 31/12/2024
Suplente. Barreiro 9 CABA 27636439-2
et . ; Tucuman 1
Sindico Romina 10/07/198 N p 23- 0 . :
'S.ll_]J]éme Noelia Nufiez. 3 %sx];i 30289457-4 26/03/2024 30.28%.457 | 31/12/2024

Seguidamentc.sg indicar los principales antecedentes profcﬁ_onalc_s de los:integrantes de. la comision 'ﬁ:s_ca_lizadora_y los-cargas
ocupados en otras empresas;

Maure Edgardo Cirulli, nacida el 13 de agosto 1977, DNI 26.170.075; CUIT 20-26170075-2, graduade Contadora: Piblica de la
Facultad de Ciencias Econmicas de la Universidad de Buenos Aires 2001, Diploniatura en Maesiria en Tributacidn de la UBA.
2(}10 Dresarrolld-su casrera profesional en estudios denomlnades Blg Tour y on Estudion voutiqus de Pluza. Sociv cxpesivlistu sn
Irnpuestos en el estodio “Cirulli, Garcia, Cortési {CGC) Consultores”™.

Roberic Martin Garcia, naci6 el 23 de agosto del afio 1982; CUIT 20-29736431-7, se gradué como Contador Piblico en Ja Facultad
de Ciencias Econémicas de'la: Umvcrsndad deLaPlata. Es especialista en tributacién y cuenta con diversos titulos de posgrado. Ha




desarrolfado sii carrera en reconocidos estudios de Buénos. Aires, destacdndose su paso comio tax manager en la consultora KPMG.
_Actualmente es Socio del éstudio “Cirulli, Garcia, Cortesi (CGC) Consultores™

Gisela Soledad Cortesi, nacida.el £7 de junio de 1988, DNI 33:854.730, CUIT 27-33854730-2, graduada Contadora Publica deta
Facultad de Ciencias Econdmicas de'la Uniiversidad de Buénos Aites. Diplomatura en Tributacién del CPCECABA. Desarrolls su
carrera profesional en estydios denominados Big Four y-en Estudios. bouthuc de plaza. Socia especialista en Impuestos en €l estudio:
“Ciruili, Garcia, Cortesi (CGC). Consultores™. Perito Contador en el Poder Judicial de'la Nacidn y.en la justicia de la Provincia de
Entré Rios.

Nestor Fabian Genoud, argentino, nacido el 23 de enero de 1979, DNI 27:140.865, CUIT 20-27140865-0. Se gracut-como
Contador Fablico' Nacional (Universidad Kennedy) y desarrolld su carrera profesional en GCBA y en estudios contables.
Actoalmente, es socio en F&F Consultores..

Paricio Hernan Barreiro, argentino, nacido el 2 de septiembre.de 1979, DNI 27.636.439, CUIT 20-27636439-2, graduado Derecho
(USAL) y Periodismo (TEA) y con estudios de postgrado en administracion de negocios y comunicacion insfituciorial, Desarrolld.
su carrera profesional en el sector piblico. y privado y desde hace mas -de 10 afios se dedica al desarrollp institucions! de
organizaciones del tercer sector

Romina Noelia Nu¥ez, argenting, nacida. el 10 .de julio dé 1983.. DNI 30,289.457 — CUIT 23-30289457-4. Graduada como-
Contadora Péiblica de la Universidad de Buenos Aires. Fue Responsable de Impuestos en el Estudio Margulis y Asociados desde
¢l afio 2004, Desde ese momenio se desa.rrolla como profesional independiente. Es socia responsab}e de impuestos y sueldos en
-Admlmstraclon Consorcios BA desde el aiio'2018.

Caricter de “Independencia” o ‘“No independencia” de los miembros de Ia Comisién Fiscalizadora

A continuacién se informia el cardcter de “independientes” o _“-no.indcpcn_dicntcs_’_’ que fevisté cada uno de fos miembros de ia
"Comision Fiscalizadora:de la Sociedad en conformidad con ia Ley de-Mercado de.Capitales y a lanormativa vigente de la. CNV:

‘Nombre- Caricter

Maure.Edgarde Ciralii Independiente
Roberto Martin Garcia Independiente
Giséla Soledad Cortesi Independiente
Nestor Fabidn Genoud Independiente
“Patricic Hernan. Batreire Independiente-
Romina Noelia Nufiez Independiente

Auditores:

El auditor de la Emisera durante los iltimos tres ejercicios anuales fue:

DELOITTE &CO. S.A.

Cuit: 30526124916, _

Domicilio: Carlos M.Della Paolera:261.Piso4 de Ja Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

De acuerdo-a 1o decidido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 12 de junio de 2024 se ha resuelto designara
PKF Audisur 8.R.L., comoa auditor externo para el gjercicio social que finalizard el:31 de diciembre de 2024, designandose como-
contador certlﬁcantc titular al Sr; Marcelo H: Katz, y al 8r. ‘Gustavo Q. Hospital:come contador certificante suplenite.

). Remuneracién
Directori_n

Por Asamblea Ger}eral_Ordir_l_arié de fecha 26 de marza del 2024, se aprabo ¢l pago de los honorarios por la suma total de
$102.586.110 (Pesos ciento-dos millones quiientos ochenta y seis mil ciento diez).de los Directores Marcelo Pedio Barreyro,
Miguel Alberto Ki_gu'el_ y Alberto Ma¢ Mullen, los cuales se-enconiraran incluidos én ¢l Balance cerrado al 31 de diciembre del
2023,

El pagg de los honoraros del Presidénte y Directores se reatiza en concepto de retribucion debido a.que participaron en comisiones
-especiales y/o el desarrollo de funciones tecmco-admlmstratlvas en la Seciedad, conforme lo autoriza €l articulo 261 de Ja Ley
General de Sociedades N°19,550 toda:vez que dlcha retribucios resulta adecuada en funcitn de la responsablhdad reputacion
profesmnai v, dedican::ién de sus integrantes.

s =

‘Comision Fiscalizadora

Por Asamblea General Ordinaria de fecha 26, de marze-del 2024, se aprobo’el page de los tionorarios por la suma total de
'$12.680.940 (Pesos doce millones seiscientos ochenta mil novecientos cuarenta) de la-Comisién Fistdlizadora Sres. Mauro
Cirulli, _l?ederico' Zambrana y Roberto Martin Garcia, los cuales se'encuentran incluidos-en el Balancecerrado al 31 de diciemibre
del 2023.

¢) Inforinacién sobre participaciones accionarias thé .



De conformidad con el articulo 5, inciso-¢) del Cap. V del Titulo.11 de las Normas de la CNV, ‘el St. Federico Tomasevich, mediante
su participacién indirecta posee €1 100% delas acciones y-¢l 100% de Tos votos de Puente Hnos, S:A., por:lo que reviste el cardcter
de beneficiario final.

d) Gobierne Corporativo:
El Cédigo de Gobierno Sociétario de la Gompafifa se encrenitra publicado en 1a ‘Autopista de Informacién Financiera. Bajo ID'N°
3209396 se encuentra disponible el nltimo. Codigo-de: Gobierio Societario: de la Emisora, dande cumpiirnichto a los requisitos
establecidos en la materia por-parte de la CNV.

¢} Empleados:

El siguiente cuadro detalla Ja cantidad de empleados.de Puente:y sus subsidiarias al cierre de los $ltimos tres gjercicios econdmicos
anuales:

Ejercicio finalizado con fecha

Empleados
31/12/2023 312172022 31/12/2021
186 163 148




IX. ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS.

Estructura del Emisor y su grupo econémico

Puente Hnos. S.A. es subsidiaria de Puente Holding Limited. una entidad constituida en el Reino Unido que agrupa participaciones
accionarias en un conjunto de empresas del sector financiero. con foco en el Cono Sur (Argentina, Paraguay y Uruguay) (el “Grupo
Puente™).

La estructura societaria simplificada del Grupo Puente (solo subsidiarias significativas) al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Puente Holding Limited (UK)

Puente Casa de
Bolsa S.A.
(Paraguay)

Puente Hnos.
S.A.
(Argentina)

Puente Corredor
de Bolsa S.A.
(Uruguay)

Puente Servicios
Financieros LLC
(USA - Florida)

Composicién Accionaria

Al 31 de diciembre de 2023. el capital social de Puente, suscripto e integrado en su totalidad. se encuentra compuesto de la siguiente
forma:

Accionistas Cantidad de Acciones Valor Nominal Cantidad de Votos
Puente Participations S.A. 852.146 $1 852.146
Puente Holding Limited (UK) 14.740.348 $1 14.740.348
Total Capital Social 15.592.494 acciones V/N §1 15.592.494 votos

El beneficiario final de Puente Hnos. es el Sr. Federico Tomasevich.

El capital se conforma por acciones ordinarias. nominativas no endosables. de valor nominal un Peso ($ 1) cada una y con derecho
a un voto por accién, por lo tanto. los accionistas principales no tienen diferentes derechos de voto.

Asimismo, Puente cuenta al 31/12/2023, con las siguientes inversiones minoritarias:

Cantidad de
Sociedad Actividad Principal Acciones  Valor Nominal % Capital Social
Aval Federal S.G.R. Otorgamiento de Garantias a sus Socios Participes 10 1 0.004%
Cuyo Aval S.G.R. Otorgamiento de Garantias 10.000 1 0,778%
Garantizar S.G.R. Otorgamiento de Garantias 400 1 0.002%
Campo Aval S.G.R. Otorgamiento de Garantias 2 1 0.001%

Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos v operaciones con partes relacionadas fueron detallados en la Nota 8 a los Estados Financieros correspondientes al 31
de Diciembre de 2023. El principal saldo por $ 5.985.580.882 corresponde a un mutuo de titulos valores otorgado por Puente
Holding Limited.

Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos y asesores designados por Puente en relacion con el presente Programa es empleado de Puente sobre una
base contingente, ni posee acciones de Puente o de sus subsidiarias, o tiene un interés econémico importante, directo o indirecto,
en Puente o que dependa del éxito de la oferta de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa.

Litigios

La Sociedad es parte en procedimientos legales habituales relacionado con reclamos laborales que son propias de la operatoria
habitual del negocio. Asimismo, se informa que la Sociedad no se encuentra inhibida. ni en procedimiento preventivo de crisis u
otra situacion que afecte a su actividad.

Por su parte, la Emisora es parte en procesos administrativos y comerciales. que en caso de ser decididos en forma desfavorable
para la Sociedad podrian tener un efecto adverso sobre sus operaciones.




X. ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA.

La Etiisora.no cuenta con'una politica sobire Inversiones en propiedades, plantas y Equipos. Este tipo-de invetsiones representan
un porcentaje de escasa 51gmf' catividad respecto dél total de sus activos, y son financiadas con capitat de trabsjo-y préstamos

bancatios.
La adquisicién de activos e intangibl_es se realiza en-Ja medida que [o requiera sus necesidades operativas y de gestién,

El sigui¢nte-¢s el listade de bieries de uso de Puente corréspondiente a los tltimoes ties ejercicios econém:cos presentadosen Normas
Internacionales de Informacion Financiera vigentes a ese momento;

Sucursates: Tucumén 1, piso 14 — Ciudad Auténoma de Buerios Aires.

Las ciﬂ‘_a‘s-‘es_lén expresadas en moneda constante de cada ejercicio

Mobiliario. $85.888.022 $10.549.248 | $47.061
Equipos de oficina $178.570.606 $47.937.059 $22.064.330
Rodados 118.726.171 11,063,312 -
Inmueble - . $79.445.889
- Derechos-de-uso por arténdariiento |  $380.939.274 $162.744.395 $29,240.230.

$764.124.073.  $232284.014  $130.797.560




XI. ANTECEDENTES FINANCIEROS.

$e deja constancia de que los estados financieros de Puente correspondientes:a fos ltimos tres ﬁerClCIDS anuales de Puente forman
parte del Prospecto y se encuertran publicados en la Autopista de la Informacidén Financiera y a disposicion de la CNV, bajo-los
siguientes niimeros de identificacién: (i) estados financieros anuales al 31.12:2021, ‘bajo ¢l ID 2869092; (if) estados financicros
anuales al.31.12.2022, bajo € ID 2904187; ¥ (iii} estados financieros anuales al 31.12.2023, bajo ¢l ID 3163380.

Los.estados financieros incluidosien éste Prospecto han sido prepatades-de-acuerdo con jas Normas Internacionales de Informacidén
Financiera adoptadas.por la Federacién Argentina de Consejos Profesiongles de Ciencias Econémicas (° FACPCE”) COIO. NOTMAS
contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (“IJASB”, por su
sigla en inglés), y de acuerdo con las' Normas de la CNV; La adopcidn dé la totalidad de las Normas Intérnacionales de Informacién
Financiera (“NIEE™), tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas, Internacionales de Contabilidad: (IASB por-su sigla en
inglés) fue resuelta por la Resolucién Téenica 26 {texto ordanado) de la FACPCh

CRITERIOS UTILIZADOS

Log siguientes. cuadros’ preseatan un. resumen de la-informacién contabie y ofra informacion de Puente a las. fechas y-por los
gjercicios indicados.

Las siguientés datos deben interpretarse en forma conjunta con el punto f) de la presente seccidn “Resedia y perspectiva operativa
yfinanciera”.

Todas las cifras s¢-encuentran expresadas en pesos y a moneda homogénea al 31:de- diciembre de 2023. Al preparar Jos estados
financieros, tas transacciones:en- moneda dlstmta de la moneda funcional de1a Sociedad (Pesos argentmos) seregistraron utilizando
tos tipos de cambio vrgente en las fechas en gue se éfectuaron las operaciones: Para una descripeidn de las politicas contables
significativas de.ja Sociédad, véase lasmotds'l a 1§ y los Anexas A, B, C, E, G v H, alos estados financieros de la Sociedad.

a) Estados Financieros,

1. Estado.de Resultados y Otros Resuliados Integrales:

A continuacién, s detalla el estado dé résultados integral de la Compaiia-por Tos ejercicios finalizados &l 31 de diciembre de 2023,
2022 y 2021;

31/12/2023 31/12/2022
Ingresos por r;sﬂl'tados operativos netos 3.969:391.080  .4.562.613.102
Resultados operativos generados-por activés financieres 55907410566  15.904:002.672
Gastos de comercializacion (15.018:698.275) (11.955.319.298)
‘Gastos de administracion (3.757.317446)  (4:402:674.887)
GANANCIA OPERATIVA © 41:100.985.934  4.108.621.589
Otras ingrésos y égresos netos 349.554.887 -11.063.934
Resultados financieros netos 3.834.975.521  (465.058.517)
Resultados por participaciones en-otras sociédades 39.020.818 271.509.592

f;e;::}l;&;c;oa por exposicién a los cambios en-el poder adquisitivo-de (14.420.993.502) (3 807.378.761 )

GANANCIA ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS  30.903.544.658 96.629,969

Impuesto a las ganancias (10.768.264.465) 81.730.540
‘RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO - GANANCIA 20.135.280.193 178.360.509

31/12/2022 31/12/2021

Tngresos por resultados.operativos netos 4.647.337.414  4.060.3 1.9.481
Resultados operativos :'geﬁe’i'ados pof-activos financieros  1.924.953.339  3.867.470.353

LT




‘Gastos de-comercializacién (3.839.121.980) (3.665.044.918)

Gastos de administracion (1:413.797.951) (1.331.349.574)

GANANCIA OPERATIVA 1.319.370.822  2.931.395342
Otros ingresos y egresos netos (3.352.878) (95.820.136)
Resultados financieros netos (149.340.752}  (535.513.123)
Resultados por participaciones en ofras sociedades. 87.1 87.838 .79.‘82_4.-5_86

Resultado. por éxposicién -a. los cambios en €l poder ;. . 1 0y :
adquisitivo de la moneda . (1.222,634.973)  (672.292.302)

GANANCIA ANTES DEL ' IMPUESTO A LAS 31.030.057 1.707.594.367

GANANCIAS

Impuesto a-las ganancias. 26.245.515  (681.736.693)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO - ___. o
GANANCIA 57275572  1.025.857.674

2. Estado deé Situacidn Financiera:

A continuacion, se detalla ¢l Estado de Situacion Financiera de 13 Compatiia al 31 de diciembre de 2023; expuesto de manera.
comparativa con ¢l ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2022, expresado en monéda constante al 31 de dicieinbre de 2023.

Adicionalmente se presenta. informacion correspondiente al ejercicio finalizado ¢l 31.de diciembre de- 2022, expuesto de rianera
comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, expresado.en moneda constante al 31 de diciembre de 2022.

31/12/2023 31/12/2022

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

‘Efectivo y saldos en bancos 74, 681.698.200 '44-5.3.8'-565-936_

Activos a valor razonable

27.445,265.969.  7.827.801.942

Creditos comerciales 28:484.527823  22.347.313.507
Otros:Creditos 2.804,583.495  2.407.653.356

Préstamos 6.698.104.612  4.091.888:187

Total de activo corriente 140.114.180.099 _$1.213,222.898

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos a valor razonable 441 -335-690- 5_66‘.8[)'_6.954_.

Inversiones en asociadas. 14742 3 4'._.6_ 63
Otros Créditos 32273324 22023455
Propiedad, Planta y Equipo 764124073 723.350.176
Aqﬁv_os intangibles i2.221. 684 72.495.021
Activo.por jmpuesto diferido 332.685.493.
Total del activo no corriente 1.250.469.513 117,395,762
TOTAL DEL ACTIVO. 141.364.649.612 _ $2.930.618,660




PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

‘Deuda por arrendamiento

‘Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Dendas fiscales

Total del pasivo corriente

'PASIVO NO CORRIENTE

Diwda por arrendamiento
‘Dendas fiscales
Provisiones para contingencias

Pasivo por impuesto diferido

Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

A_juSte de Capital
Ganancias Reservadas

-Ganancias Acumuladas.

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTALDEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

NETO

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y saldos en bancos
Activos a valor razonable
Créditos comerciales

Otros Créditos

Préstamos’

Total de activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

-Activos-a valor fazonabie

96.165.892.220

73.247.783.:175

392.719.767 419.735.517
5.985.580.882  2.076.739.366
5.334.960.560  3.931.023.406

10.738.592.850 116.337.156
118.547.746.279  79.791.618.620.
- 192.535.981

h 3.263.088

114.639:176 '53.717.819
46.896.805 -
161.535.981 349.516.388
118.709.282.260 _ 80.041.135.508
15.592.494 15.592.494

1.773:204:364
731.290,301

20.1335.280.193

1.773.204.364
922.323.785

£78.360.505

22.655.367:352

2.889:483.152

141.364.649.612

$2.930.618.660

3171272022

31/122021

14.302.335.476

2:352.533.156

7.176.225.104
734.301.803

1.313.997.350

15.972.132.824
2.939.820.890
8.590.174.440
338.697.255

704.378.326

26.079.392.889

28.545.203.735.

182:014.464

208:285.450




Inversiones en asociadas,

11.131 10,251,687
Otros Créditos 7.072.227 7.987.654
Propiedad; Planta’y Equipo 32984014 254.785.456.
Activos intangibles 23.279.782 56.372.017
Activo por impuesto diferido 106,837,796 57931606
Total del activo. no corriente 551.494.414 505.813.870
TOTAL DEL ACTIVO _26.630.887.303 29.141.017.605.
PASIVO
'PASIVO CORRIENTE
Deudas corierciales. 73.521,51 0998 25.44 8.874.339
Deuda por arrendamiento 134.786.517 $5.927.702
Deudas financieras 666.887.730  300.865.067

Remuneraciones ¥ cargas.sociales

Deudas fiscales. 37.358478  142.406.715
Totaldel pasivo corriante 25/622.883.773 27.157.385.178_
.PASIVQO NO CORRIENTE
Deuda por arrendamiento 61,827,635 )
Deudas fiscales 1.047.851 2.041.142
Pravisiones para contingencias 177250.000 26.199.683
“Total del pasivo no corriente 80.125.486 28:240.825
OTAL DEL PASIVO 25.703.009.259 27.186.126.003
PATRIMONIO NETO
Capital 15592.494  15.592.494
Ajuste de Capital 558.830.419  558.830.419
Ganancias Reservadas 296179559  245.837.351
Gariancias Acumuladds 57275572 1:134.631.338

1.262.340.050

1,209.811.355"

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 927.878.044_ 1.954,891.602

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETOQ 26.630.887.303 29.141.017.605

3. Estado de Cambios en el Patrimonio:

A continuacion, 'se detalla el Estado de:Cambios €n el Patrimoniv de-la: Compaiifa por los ejefcicios econdmicos finalizados el 31
dediciembre de 2023, expuesto de:manera comparativa cen el gjercicio finalizado ¢ 31 de diciembre de 2022, -expresado en moneda
constante al 31 de diciembre de 2023, Adicionalinente se pregénta informacidn cofresporidiente al cjerdicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, expuesto de manera comparativa con el ejercicie finalizado el 31 de diciembre 2021, exprésado en moneda
constante-al 31 de diciembre de 2022,




Capital Resultados ac Jadl Total del

Nota & i b G ias Reservadas G 2 Patrimonio
- ’P?"I Adw ital Total Reserva Reserva Otras ll';::llﬁ?;i Tatal Neto al
cam legal facultativa reservas 31-12-2023
Saldos al inicio del ejercicio 15.592.494 1,773.204.364 1.788.796.558 357.759.395 191.035.484 173.530.906 178.360.509  1.100.686.294 1.889.483.152
Dhsposici {tas por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 5 de abril de 2023 12 - -
Desafectacion de la reserva facultativa para el
pago de dividendos en especies - - - - (191.035.484) - (178.360.509) (369.395.993) (369.395.993)
Resultado integral del ejercicio — ganancia - - = = - - 20.135.280.193 20.135.280.193 20.135.280.193
Saldos al 31.12.2023 15.592 494 1.773.204.364 1.788.796.358 357.759.395 - 373,530.906 20.135.280.193 20.865.570.494 12.655.367.352

4. Estado de Flujo de Efectivo:

A continuacion, se detalla el Estado de flujo de Efectivo de la Compaiiia por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023,
expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, expresado en moneda constante al 31 de
diciembre de 2023. Adicionalmente se presenta informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022,
expuesto de manera comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021. expresado en moneda constante al 31 de

diciembre de 2022.
31/12//12023 31/12/2022

Actividades operativas

Ganancia neta del ejercicio 20.135.280.193 178.360.509
Impuesto a las ganancias devengado 10.768.264.465 (81.730.540)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades

operativas:

DE]}I'C(I:IEClén de propiedad, planta y equipo y amortizacion de activos 396.742.976 428.601.236
intangibles

Resultado por participaciones en otras Sociedades (39.020.818) (271.509.592)
Resultado por venta de bienes de uso - 162.434.732

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de lamoneda ~ 30.236.230.431  24.204.467.482

Variaciones en el capital de trabajo

Créditos comerciales (6.137.214.316) 4.403.146.311
Otros créditos 37.789.437 (1.381.374.134)
Préstamos otorgados (2.671.603.571) (1.898.400.238)
Deudas comerciales 22.918.109.045 (6.001.956.767)
Remuneraciones y cargas sociales 1.403.937.154 163.578.371
Deudas fiscales (149.271.859) (248.490.884)
Provisiones 60.921.357 (27.869.997)
Flujo neto de efectivo por actividades operativas 76.960.164.494  19.629.256.489

Actividades de inversion (1)

Pagos por la compra de propiedad, planta y equipo y activos intangibles (377.243.536) (133.293.343)
Cobros por venta de propiedad. planta y equipo - 346.716.479
(Pagos) cobros por/(compra) venta de activos a valor razonable (19.822.848.018) 1.591.252.932
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion (20.200.091.554) 1.804.676.068

Actividades de financiacion (2)

Cobros neto de deudas financieras 3.908.841.516 1.139.822.552
Disminucion de deudas por arrendamiento (289.551.731) (192.604.971)
Pago de dividendos en efectivo - (3.376.559.233)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién 3.619.289.785  (2.429.341.652)

he =



¥ariaciones del efectivo Y equivalentes
Efectivo.y equivalentes al inicio del ¢jercicio

44,538,565.906  49.738.442.483

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de-lamoneda  (30.236.230.431) (24.204.467.482)

Au'ménto neto'de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

60.379.362.725  19.004.590:905

74.681.698.200  44.538.565.906

(1) Las principales fransacciones dé inversién que no requirieron ef uso de-efectivo o equivalentes de-efectivo durante ¢l ejercicio
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2022 consistieron en adquisiciones de propiedad, planta y equipo (derechios de uso- por

arrendamiento) por 630.713.330.

2) Transacciones qile no representan movimientos de efectivo y equivalentes: duranfe el gjer¢icio finalizado‘el 31 de diciembre
de2023, 1a Sociedad pagé dividendos en especie a través de titulos con cotizacion por la suma de 369.395.994.

Actividades operativas
Ganancia neta del gjercicio
Impuesto a las ganancias dévengado-

Ajustes para arribar al flujo nete.de efectivo proveniente de lag actividades gperativas:

" Depreciacién de propiéded,
arrioftizacidn de activog-intangibles

planta ¥

Resultado por participaciones en otras Sociedades
Resultado por venta de bienes de uso-
Resultade  por.  exposicibn a  los
de la moneda

cambios en el

Variaciones en el capital de wabajo:
Créditos comerciales
Otros créditos
Préstamos otorgados
Deudas comé'ré_i'_ales’
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales
Provisiones

Flujo neto de efectivo por actividades operativas

Actividades dé inversidn

Pagos pof la compra de propiedad, planta y equipo y-activos intangibles
‘Cobros por-venta de propiedad planta y equipo

Cobros por-venta de activos a valor razonable

Flujo neto de-efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiacién (1)

Cobros (Pago) de deudas financicras

{Disminucidn) de deudas por arrendamiento

Pago de dividendos en efectivo:

Flujo neto de efectivo por actividades de financiacién

Variscionas del efective v equivalentas
Efectivo.y equivalentes al'inicio deél gjarcicio

Resultado  por cambips en el

de la moneda

exposicion 4 los

3171212022 3171212021
57.275.572. 1.025.857.674;
(26.245.515) 681.736.693

equipo
137.633.499 258.529.954
(87.187.838) (79.824.586)
N _ 52,161.447 22.710
poder  adquisitivo
7.772.599.025, 6.968.016.052
1.413.949.336 9.351.446.593
(443.590.311) 353,163.908
(609.619.024) 1.638.993:019
(1.927.363.341)  (17.742.021.948)
52:528.695 {1.002:751.866)
(79.796.013) (3.171.593)
8.949.683) (482.006.725)
6.303.395,849 967.080.885
(42.803:491) (89.701.1%1)
111.338.461 -
510.987.114 5.306.673.236
579.522.084 5.216.972.045.
366.022.663  (3.414.128.645)
(61.849.789) (34.534.408)
(1.084.289.130)  (1.374.989.301)
780.116.256)  {4.823.652.354)
15972.132.824  21.578.839.300
poder  adquisitivo

(71.772.599.025)

(6.968.016.052)

b &



Aumento neto de efectivo y equivalentes  6102.801.677 1.361.309:576

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 14:362.335.476 .1_5'-972-132-824

(1) Las prmclpales transacciones de ifiversién queno requirieron €l uso de efectivo o equivalerites de efectiva duranie el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022 y- 2021 cansistieron eni adquisiciones ide:propiedad, plantey equipo-(derechos de aso por
arrendamiénto) por 202.536.230 ¥ 85,440,098, respectivamente.

b lndica_do__res-Fina‘ncierus:

La siguiente tabla.muestra informacién contable ¥ operativa seleccionada 'de_ia_ Soctedad. Esta informacion cqrr_e_spond'é:a los
gjercicios findlizados ¢l 31 de diciembre de 2023, expuesto de-manera comparativa con el gjercicio fi nalizado ei 31 de diciembre
(de 2022, expresado en moneda constante al 31 de. diciembre de'2023. Adicionalmente se preserita mformac:én correspondiente al
ejercicio. finalizado el 31.dc d;cwmbre de 2022, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021, expresado en-moneda constatite al 31 de digiembre de'2022.

Margen operativo (% de-ventas netas) : 20%

Liguidez (Activo Corrienite / Pasivo Corriesite), 118% 102% 105%
Solvencia (Patrimonio neto/ Total Pasivo) 19% 4% 7%
Endeudamiento (Pasivo / Patrimonio neto) 524% 2770% 1391%
Inmovilizacién de cabital (Activo No Corriente / Totsl Activo) [ 0,88% 2,07% 2,04%
EBITDA / Resuttados Financieros -100% 1% | 9%
Deuda Financiera Total / EBIDTA 59% | -3707% | -260%
Rentabifidad (Resultade neto / Patrimonio promedio) 158% 12% 48%

¢) E_'ndeudamiento.

Los mgulcntes ‘cuadros muestran el endeudamiento de.la Sociedad al 31 de diciembre.de 2023, expuesto de manera comparativa
con el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2022, expresado en moneda constante al 31 de.diciembre de2023. Adicionalmente
se prescnta riformacion correspond:cntc al gjetcicio finalizado-el 31 de diciembre de 2022, expuesto de maneira comparativa con
el gjercicio finatizado el 31.de diciembre: de 2021, expresado-en moneda constante al 31 de diciembre de 2022,

Préstamos firancicros (*) 598335 80._8'82 1.859.322,758

{¥) Corresponden a mutuos de titulos valores con una.parte relacionada

£

Préstanios Tinancieros (*) 597.070.366 "300.865.067
{*) Corresponden a mutuos de titulos valores.con una parte relacionada

d) Capital Social.

El capital social original a lafecha de constitucion de la Compafiia era de § 10.351.852 y cl capital social actual es de $15.592.492.
Desde lafécha de constitucion, el capital social experimentd las siguientes variaciones: la-asamblea de;accionistas celebradael 15
dejunio.de 2018 resolvio el aumentd dét capital social por ia suma de valer nominal §5, 2406432, mcd:antc la-emisidn de.5.:240:642
nuevas acciones ordmanas, nominativas no endosables, de $1 de valor nominal ¥ con derecho aun voto por accidn; cuya mscrlpclén
se encuentra actvalmente &n tramite por ante la Inspaccién General de Justicia.

El capital socidl podrs ser-aumentado- hasta el quintaplo por decisién de la Asamblea Ol'd!l'lal'lﬁ, conforme a lo-establecido porel
articulo 188 de 1a Ley General de Seciedades: En los sucesivos.aimentos dé: capital, las acciories seran nominativas, no.eridosables,
ordinarias o preféridas. Estas dltimas podran tenér derechd a un dividendo de pago preferente de caracter acuihulativo, o no. Las
acciones ordinarias podran conferit de uno a cinco-votos por accion. Las: preferidas-pueden emitirse.con o sin derecho.a voto. Todo
ello’ segiim las condiciones de misionm que fijé 1d Asambled en oponunldad d¢ cada aumento, pudiendo délegar en &l Directorio la
emisidn de las acciones.

€} - Cambios significativos.




Con posterioridad a'los estados contables ai 31 de diciembre de 2023 no ha habido cambios sustanciales en. el desenvolvimiento
de los.negocios de la Emisora ni circunstancias relevantes en la'situacién: patrimonial y de resultados de la Sociedad.

f)  Resefiay PerSpcctiira.Qpe_ratiya ¥ Financiera
A -continuacion, se exponen ciértos comentarios y andlisis comparativo de ld situacién patrironial v de fos resultados de las
operaciones de Puente.al 31 de diciembre dé 2023, comparativo al 31 dé diciembre de 2022y por los ejercicios amidles-al 31 de
diciembre de 2022; comparativo al 31 de diciembre de 2021 y 31 de dicietmbre de 2021, comparativo al 3T de diciembre de 2020

y todos los cuadros incluidos en el presente capitulo tienen como fuente los estados contables ‘de 1a Emisora.y Jas Notas a dichos
“estados coritables de la emisora. Todos:1os valores son expriesados.en moneda tocal.

1. Resultade QOperativo

4.562.613.102

Ingresos porresultados operativos netos 5.969.591.089
Resultados operativos generddos por activos financieros ' 55.907.410,566 15.904,002.672
Gastos de comercializacién (15,018.698.275) (11.955,319.298)
Gastos de administracion (5.757.317.446) (4.402.674.887)
‘Ganancia operativa 41.100.985.934 4.108.621.589

A-continuacion, se muestran las variaciones enire los fubros patrimoniales-por los periedos finalizados ¢1 31 de diciembre de 2023,
-comparativo.al 31 de diciembre de 2022, expresados en monéda constanté-al 31 de diciémbre de:2023

Activo. No Corviente: disminucién del. 27%,
Activo Corriente: aumento del 73%,
‘Fatrimonio: aumento del 684%..

‘Pasivo No Corvieriter disminucién del 35%.
Pasivo Corriente:-aumento del 49%.

A continuacion, se exponen las resultados comparados y sus correspondientes explicaciones de los qcrctc:os cerrados el 31 de
diciembre 2022, comparative con los- estados. contables.anuales finalizados al 31 de diciembre de 2021, en ciftas expresadas en
‘moneda constante ai 31 diciembre 2023:

Ingresos por Ventis: aumento del 31%

Costo de Ventas; NfA

Gastos de Administracion: aumento del 31%.
Gastos de Comerciglizacién: avmiento del 26%,
Resultados Financieros nefos:-aumento del 154%.

2. Endeudamiento

Se detalla a coninuacién la evolucién de los indices de liquidez y endeudamiento de:los Giltimos-tres periodos.

L_iquide?

Activo Corriente 140.114.180.099 26.079.392.889 15.206.069.553
Pasivo Corriente 118.547.746.379 25.622.883.773 14.493 868.400
1,1819. 1,0178 1,0491

Pasivo total 118.709.282.260 25:703.009.259 14,508.366.251
Patrimonio neto 22.655.367.352 977.878.044 1.003.572.910
5,2398 27,7008 14,4567

Endeudamiento
Al 31.de diciembre de 2023 [a-Sociedad no posé Préstainos Bancarios vigentes.

3. Infornﬁac_ién sobre téndencias.

Las tendencias del mercado muestran una conbohdacuﬁn viniculada a que ios.inversores se orientan a los servicios ofrecidos por los
Agentes de Liquidacion y Compensacidgn {ALst) Durante-el 2023, segin. los: juformes ejecutivos det mercado de’¢apitales se
destaca el crecifiiento en un 0% de las cueritas comiténtes y un acrecentamiento del 61% de fa cantidad d¢ agentes autorizados



La Sociedad apunta a fortalecer la posicion competitiva en nuestros negocios mas importantes.

De acuerdo al plan estratégico vigente, continuaremos realizando una fuerte. inversidn techolégica de mancra que potencie niuestro:
sostenido crecimiento, de forma efectiva vy eficiente, brindando nuevas ‘plataformas & los clientes para acceder a mércados
‘intérriacionales y operaclones online; en la biisqueda de nuevos talentos y profesionales. walificados: ¢ incrementando los activos-
bajo administracién, siempre con el objeto de-afianzarnuesira estructura ¥ mantener la posici6n de liderazgo que hemos alcanzado '
en:los tiltimos afios.

En este entorno completo y desafiante, la Sociedad buscars desarrollar y hacer crecer su cartera de clientes consoliddndose:como
referente en los diversos.mercados-gue participa:




XII, DE LA OFERTA Y DEL LISTADO FPARA LA NEGOCIACION

Detalles de la Oferta y del Listado para la'Negociacign,

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacitn se- detal[an log términos ¥ condiciones generales de las- Obligaciones Nesgociables gue Puente podra emitir en el
marco del Programa, los cuales seran complementados y/o modifi cados por fos términos y condicignes especificos de cada Clase
y/o-Serie que se detalien en- los Suplementos de. Prospecte relativos a las Clases y/o Series en. cuestion, Los: Suplementos de
Prospecto indicaran, respecto-de las Clases v/o Séries a las cules corréspondan, les rmiines y condiciones especificos de tales
Clases y/o Series-que, en lamedida que asi se especifique en los mismos o-en la medida en que sean incompatibles con los téminos
y.condiciones generales descrlptos a’ continuacién, complementardn. y/o modificaran, solamente respecto dg dichas Clases vio
Seriés, los presentes térmiinos y.condiciones generales de las Obligaciones Negociables.

Emisor

Puente Hnos. S.A.
Deseripcion

Las Obligaciones Negociables constitiiran “obligaciones negociables” simples, no convertibles en acciones, emitidas de.
conformidad con la Ley de Obligaciones Negotiables, y demés normas aplicables vigentes, y dardn derecho a los beneficios
establecidos en'esa Ley, Segiin se especifica abajo en “Rango®, las Obligaciones Negociables podran ser subordinadas o ng, con o
sin garantia,. a-pustablcs 0 no, con interés fijo o Vvariabie, o sobre una base descontada, las cuales podran-estar representadasen forma
cartular o certificados globales..

Aprobaciones Societdrias

La creacion del Programa y sus términos y condiciones: fl.lE!'Ol’l aprobados por la Asamblea, ia cudl delegé en el Directorio, con
facultad de subdelegar en uno ¢ mas de sus integrantes y/0 en ino-o mas peréntes de la Sociedad, conforme a la nofmativa vigente
aplicable; aquetlas facultadés necesarias para hacer eféctiva la emision y colocacion de las Obligaciones Negdciables, con‘amptias
facultades para que, dentro def monto méaximo. del Programa, se definan y establezean las restantes condiciones de dicke Programa.
y de cada emisién o reemisién de cada Série’y/o Clase. Los términos y condiciones del Programa fueron definidos por las Reuniones.
de Directorio. La oferta pliblica ¢n Argentina-de cada Serie y/o Clase detas Obligaciones Negociables serd considerada incluida
en [a autorizacién antes mencionada para el Programa, siempre que sean cumplidos Tos recaudos gxigides por la CNV.

Monto

El monto méximo.de la totalidad det «capital-de lag Obligaciones Negomab]es en cifculdcion en cualquier momento:no podrd exceder
de UU$S 150.000.000 (délares estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas y/o.unidades de- ~valor).
Sujeto & lo que disponga la netmativa aplicable- -al morientode 1a cmisi6n, con el abjeto de determinar ¢l monto de Cbligaciones’
Negomablcs en circulacién a la fecha dé emisidn-de cada Clase y/o Serie, eri el supuests de emitirse: las mismas en-una moneda
difefente al délar, se incluifd en €l respectivo Suplemento de Prospecto, la f6rmula . procedimiento a utilizar para. ladeterminacion
de la equivalencia entre la moneds utilizada en cada emision ¥ el délar. A menos que se d!sponga de otro modo. en el-Suplemento
de Prospecto aplicable, en el caso de emisiones ¢n Pesos, a los fi ines de calcular el monto de [a émision en'ddlares, se convertiran-
los pesos emitidos aplicando el tipo-de cambio véndedor divisa del délar del Banco Naci6n, del dia hébil anterior a Ja emision de
Ia Serfe y/o Clase en cuestion.. ' ' '

Oferta’

Las Obligaciones Negociables se ofreceran en la Argentina y/6.en otras Jurisdieciones. conforme sa mdtque én el Suplemento de:

Prospecto aplicable.
Dum_cion

La duracidn del Programa de Obligaciones Negociables serd de cinco (5).afios; o cualquier plazo mayor que permitan 1as normias
aphcables. prorrogables, contados-a partirde la.fecha de vencimiento del plazo original de! Programa, esto’ significa que el
vencimiento del Programa operara el 22 de mayo de 2029, Podran reemitirse las sicesivas Clases ylo Series que se-amerticen, sin
que el capital de las Obligaciones. Negociables excedd. €1 monto totdl -del Programa, v ¢} vencimiento de las diversas Clases yia
Series podré operar con posterioridad-al vencimiento del Programa,

Forma

Segun lo permitan las normas aplicables, | Ias Obllgac:ones Negociables podran ser escriturales, estar representadas en forma cartufai
definitivos al portador o neminativos (y en este tltimo caso, ser-endosables o no), o estar representadas en certificados globales:
(para su depdsito con depositarios autorizados por las normas vigentes de ta jurisdiccidn qué corresponda), segiin'se especifique.
en ¢l Suplcmcnto de Prospecto aplicable: De- conformidad con lo dlspuesto por. la Ley N° 24,587, actualmente las sociedades.
argentinas no. pueden emitir valores negor:lableb privados al portador i nominativos endesables.

Clases y/o Seriés

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diversas Series y/o-Clases con. derechos diferentes entre las. Obligaciones
Negociables de distinfas Clases. pero las- Obligaciones NEEOCIab]eS de una misma Serie siempre tendrdn los mismos derechos entre
sf. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una.misma Serie podran ser emitidas en diversas Clases.con [os mismos derechos

que las demés Obligaciones Negociables de [a misma Clase, 4unque podrin tener diferentes fochas dé emisi6n, feches de
vencimiento, tasas de interés.y/o: precio. de emision. Las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendrin. idénticos;
icrmmos b ‘condiciones..




Precio de Einision
Las Obllgac:ones Negociables podrin emitirse a la par; o con descuento o prima respecto del valor par, sietapre y cuando ello se
encuentre permitide por la normativa. vigente y segin sg especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Ve encxm:ema y Amortizacicn

Las Obligaciones Negociables tendran los plazos de vencimiento y los plams y- formas de ameorfizacion que se fijen en los
correspondientes ‘Suplementos de Prospecto; respetando los plazos minimos 'y maximos que resulten aplicables de zcuerdo con las
tiormas vigentes y pudiendo ser emitidas a corto, mediano y/o largo plazo,

Organizador

Serd quien oportunamente se designe en ¢l Suplemento de Prospecto en retacion con una Serie y/o Clase de Obligaciones
Negociables.

Moneday

Las Obligaciones Negociables podrdn estar denominadas ei ‘dolares estadounidenses; en Pesos, -0 en cualquier otra moneda o
unidad monetaria conforme se especifigue ex el Suplemento-de Prospecto aplicable, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos
legales 0 reglamentarios aplicables a la emisién en dicha moneda o unidad monetaria. Siempte y cuando Jo-permitan las normas
aplicables, podran emitirse Obligaciones Negociables -cuyo -capital. sea ajustablé por los - indices yfo procedimientos que se
especifiquen en los Suplementos de Prospecto correspondientes.

Fiduciarios y Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser o no emitidas en el marco de convenios de fideicomiso-de.acuerdo al articulo 13 de 1d
Ley dé Obligaciones Negociables y/o-de.convenios-de-agencia que oportunamente Puesite celebre con etidades que actien como
fiduciarios y/o agentes, Tales fiduciarios y/o -agentes desempefiarin funciones solamente’ respecto: de la Case y/o Serie de
{Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos Suplcmcntos de Prospecto y/o-convenios, y tendtan Jos derechos
y -obligaciones que se especifiquen en tos mismos.. La existencia dé fiduciarios y agertes se detaliard-en los Suplementos de
Prospecto correspordientes,

“Denomingeion Minima

Las denominaciones minimas- de las Obligaciones Negociables, y. sus moitiplos: correspondientes, serdn -determinados
oportunamenté-en cada Suplemenito de Prospecto respetando las normas aplicables vigentes.

Unidad Minima de Negociacion

Las unidades minimas d¢ negociacion de las-O_b'li'gacioncs Negociables serdn determinadas ‘oportunameatc ci cada Suplemento de
Progpecto respetande las normas aplicables vigentes.

Colocacion

Puente colocara Jas Obligaciones. Negociables por i o a través de un Colocador o Colocadores u otros intermediarios que-se
‘designen en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Entre otros esfuerzos de colocacién, s¢ pondran a disposicién del pablico
inversor ejemplares del Prospecto y de los Suplementos. de Prospecto correspondientes y s publicarden boletin infortrativo de los
mercados autorizados en Argentina ¥/o en el exterior donde negocien/listen para su negociacion las Obligaciones Negociables, yri
prospecto.y un suplemento de prospecto.resimidos donde consien los términes y- condiciones de las Obligaciones Negociables.
‘Los'mismos, se publicaran ademés en el Sitio Web dela CNV y en ef Sitio Web Institucional. Sin perjuicio de lo establecide-¢n la-
seccion “Emisiones Internacionales - Suscripcion .y Venta”, Puente y los. Colocadores u.otros intermediarios, en. su caso, s
proponen realizar sus actividades de'calocacién de las Obligaciones Negociables en Argentina-en 6 marco dé la Ley de Mercado
de Capitales v las Normias de la CNV aplicables. Los esfuerzos de Puente ¥ de los Coloeadares u oiros intermediarios, en su caso,
Jpara una efectiva colocacién por oferta piblica de las Obhgaczones Negociables podran incluir, entre otros, aigunos de los.
‘siguientes actos: (i} contactos- pcrsona.lc:- con potenciales.inversores; {ji) distribucién de matedial de d:tus:(m eserito a poienciales
[Inversores, incluyendo. prospectos preliminares ¢ informacién.contenida en dichos prospectos preliminares; (iit) publicaciones y
avisos en'medios de difusién de reconocido préstigio;. (iv) conférencias telefonicas con potenciales inversores; (v) envio de corrcos
¢lecirénicos a potencizles inversores con'material de difusidn; {w) reuniones informativas colectivas {“road shows’ "y o individuales
{“one on one”) con potencialés iriversores, todo lo cual Se realizard.de conformidad ‘con las Normas de la CNV y ¢onforme con lo-

.que se disponga en €] Suplemento de Prospecto aplicabie. Se-utilizaran los' mecanismos de-colocacion previstos en ¢l Capitilo IV
.del Titulo V1 de fas Normas de la CNV.

Periodo de Colacacion y Modalidades dé Integracion

Las Obhgacloncs Negociables serdn Ofl‘BCIdaS al piblico inversor portantos dias como se establezea en-el Suplemento. de Praspecto
correspoadiente, rcspctando los plazos minimes establecidos por 14 reglamentacién aplicable. El modo y plazo de integracion del
precio de suseripeion de las Obligaciones Negociables serdn determinados en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Los
suscriptores dé. Obligaciones Negociables podran integrar el precip-de esas Obligaciones Negociables en.dinero y/o en especie,
mediante lz entrega de ofros valores negociables o de la manera que se éstablezca en el Suplemento de Prospecto aplicable y-
siempre que dicho tlpo de lntegra{:lén se encuentre-autorizada por la CNV.

‘Gastos dela Emmon-

Todos. los gastos de cmls:on mcumdos en relacién con las Obligaciones Negociables quedaran a cargo de la Emisora, excepto los.
que se espe:mﬂquen en'los Suplementos de Prospécto aplicables.

flastino de {ps Fondos @/‘/



En cumphmlento de lo- establecide: por-el articulo 36 de a Ley de Obligaciones Negociable, los. fondos netos provenientés de la
colocacion de las. Obl:gacmnes Negociahles -a emitirse bajo el Programa seran destinados por Puente; segin lo determigie ¢n
oportunidad de la emisién de cada Clase y/o Serie, @ uné o més de los signieates fines previstos en la Ley e Ohllgacloncs
Negociables: (i) inversiofies en activos fisicos'y hienes e capital situados & el pais; (ii) ddquisicién de:fondos de comercio sitiiados
en el pafs; (iii) integracién de capital de trabajo.en el pais o refinancidcién de pasives; (iv)-integracién de aportes de-capital en
sociedades controladas o vinculadas a fa sociedad emisora; (v) adquisicién de participaciones sociales y/o. financiamierito del giro
comercial de.sunégocio, duyo producido se aplique exclusivaménte a fos destinios dntes especificados, segun se haya establec:clo
en la resolucitn que disponga la emision, ¥ dado a conocer al pablico inveisor a través del Prospecto;

‘Registro y Depdsito Colectivo

En. el caso de. Obligacioncs Ncgo‘ciabies gscriturales o de Obligaciones Negociables nominativas, el agente de registro podra ‘ser
Puente, Caja de Valores 5.A. o quien se designe en et Suplemento de Prospecto correspondiente, Podré disponerse el depésite
¢olective en Caia de Valores S.A. (o'en otra entidad: que se especifi ique‘en el Suplemento de Prospecto correspondiente y que sea

un depositario- autdiizade por las autoridades pertinentes de la jurisdiccién que corrésponda) dé las Obligacidnes Negmlables
representadas en formia cartular definitivos o'en certificados globales..

Titularidad y Legitimacicn

En el caso de Obligaciones Negaciables esciitirales; Ja titularidad de las mismas resultard de 12 inscripeidsi respectivaen el.registro
pertinente: ¥, en el case de Obliga¢iones Negociables nominativas no endosables, de las anotaciones réspectivas en fos instrumentos
cartulares y ent ¢l registro pertinente. Segiin lo previsto por-el articulo 129 de la Lcy de Mercado de Chpitales, en el caso de
Obligaciones Negociables escriturales, a solicitud.dél titular se expedirdn ¢omprobantes dei saldo de cuenta para 1a fransmisioén de
tales Obligaciones Negociables o constitucion sobre-ellas de derechos reales, y para la asistencia a asambleas o ejercicio dé dérectios
de-voto, La expedi¢ion de dichos comprobantes-importara ¢l bloqueo de fa cuenta por 10 dias. hébiles 0. hasta el dia siguiente a la
fecha de celebracion de [a asamblea en que-deba asistir /o ejercer el derecho a voto. Asimismo, de acuérdo con lo dispuesto por
el mencionado articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales, se.podrin expedir comprobantes.del saldo de cuenta de. valores
escriturales o comprobantes. de los valores representados en certifi cados globales, segin sea el caso, d efectos de legitimar al titular
{c'a la persond gue teriga una’ partlc:lpacmn en €l certificado global en cuestién} para reclamar _]udlmalmentc 0 arite Junsdtccmn
arbitral (incliso mediante accion ejecutiva si correspondiere), presentar solicitudes de verificacion de- crédito o participar -¢n
procesos universales, para lo .que serd suficiente titulo dicho comprobante, .sin necesidad de autenticacion u-otro requisite. Su
expedicion importard ef bloqueo de la cuerita respectiva, sélo para inscribir actos de dlSpOSlClén por su titular, por un plazo de’ 30
-dias, salve que el titular dévuelva el comprobante o dentro de-dicho plazo se reciba una orden de préroga. dél blodueo del juéz o
tribunal .arbitral ante el cual el comprobante. se ‘hubiera hecho valer. En el caso de Obligacionés Negoc:lables representadas en
‘Gertiticados globa.lcs. cl bloduea d la cuenta sélo-afectara-a tos valoresa los que screfierarr los comprobantes y €stos seran emitidos
por la entidad del pais-o del exterior que administre el sistema de ‘déposito colectivo en el cual aquellos certificados globales se
encuentren inseriptos. Cvando entidades administradoras de: sistemas.de deposito colective tengan participaciones en certificados
globales -inscriptos en sistemas dé- depésito colectivo administrados por otra entidad; los comprobantes podrin ser emitidos
directamente por las primeras. A menos que §¢ especifique de otra. manera en el Suplemento.de Prospecta aplicable y sigmpre
dentro del marco de lo establecido en €l presente Programa, Ta expedicitn de todos los comprobantes ;previstos. en-esta seccion
“Titularidad y Legitimacion™ serd-a costa de quienes los soliciten.

T mnsferenctas

Las transferencias de:Obligaciones Negociables: depositadas en ststemas.de deposito colectivo seran efectuadas de acuerdo con los
procedimicatos aplicables del depositario ‘en cuestion, y respetando las normas vigentes. Las transferencias de’ Obhgacmncs
Negociables escriturales seran. efectuadas por las-titulares registrales de atuerdo con los procédimieritos, aplicables del agente de
registro en cuestién, ¥ respetando [as normas vigentes, Toda transmisidn de Obllgaclones Negociables nominativas 0. escriturales
deberd rintificarse por escrito-a la Emisora.o al agente de registro, segin-sea el caso, y surtird efecto contra la Emisora ¥ los terceros
a partir de la fecha de su inscripcidn en los tegistros que corréspondan. A menos que:se disponga <c otro modo o ol Buplemento.
de Prospecta aplicable, la transferéncia de Obligacionés Negociables. nomiriativas no endosables. representadas en forma cartular
-definitivos .seré efectuada por los titulares registrales mediante la entrega de los. insttumentos cartulares en cuestién al
corresporidiénte agente dé reglstro conjuntamerite. con una solicitud escrita, aceptable para dicho agente de registro, ¢n la cual se
solicite 1z transferencia dé los mismos, en cuyo:caso ¢l agente de registro inscribird la transferencia y entregard al nuevo titular
registral los nuevos instrumentos cartulares definitivos debidamente firmados por la Emisora, en canje de los anteriores. Siempre
y cuarido la emisién de-este tipo de¢ insttumentos cartulares estuviera autorizada por ia§ nofmas aplicables, las Obligaciones
Negociables nominativas endosables se transmitirdn por una cadena ininterrumpida de ‘endosos (debiendo el endosatario, para
ejercitar sus derechos; solicitar el registro correspondlente} ¥ las Obllgaclones Negociables at portador por la simple entrega de
las mismas al nuevo tenedor. Actualmente, de acuérds & la ley argentina no puedes emitirse instrumentos cartulares.al portador ni
nominativos endosables. En relacicn con las- Obligaciones Negociables escriturales, el ‘articulo 130 de la Ley de Mercado: de
Capitales dispone que el tercero.que adquigra a titilo oneroso valores negociables anotados en cuenta o escriturales de una persona
que, segtin-los asientos del fegistro correspondiente; dparezed legitimada, para wansmitiflos, no estard. sujetoa reivindicacion, 4 no.
ser que en &l momento. de la adquisicién haya obrado de mala fe o con dolo.

Derechos Redles y- Gravdmeries

Toda. ereacion, émision, fransmision ¢ constihucion de derechos reales, tode gravamen, medida: precautorid y cualquier otra
afectacidn de los derechos conferidos por las Obligaciones Negomables serin notificadds Puente o al agente de registro, segiin sea

€l caso, seran anotados en los registros que corfespondan y surtiran efectos- frerite Puente ¥ a terceros desde la fecha. de tal
“‘lSCI‘lPClOﬂ Agimismo, se anotard en el dorso de. los instrumentas eartulares deﬁnltlvo_s representgt:vo_s de ‘Obligaciones

Negociables nominativas, todo-derecho real gue grave tales Obligaciones Negociables.

‘Reemplazo W -
! ] | <
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En.el supuesto de que cualquier certificado global.o titulo cartular definitivo-sea dafiado’y/o mutilado, o se-encuentre aparéntemente
destruido, extraviado, huitado o robado, la Emisora, a solicitud escrita del titular que corresponda, en su caso con copia al agente-
de registro designado, emitird un puevo titulo o certificado global, seglin sea el caso, en su reémplazo. En todos 10s casos;.quien
peticione ¢l reemp]azo provecré a la. Emisora, conjuntamcnte can su sohc1tucl garantias. indemnizacionés e indemnidades
-aceptables para la Emisora.y para ef agente de registro; en su caso, a fin de qué la Eniisora y sus agentes ¢stén en todo momento
exentos de toda responsabilidad en relacion con el reemplazo en cuestién, Cuando ¢l reemplazo sea de instrumentos cartulares
dafiados y/o mutitades, junto con la. solicitud de reemplazo, se debeird entregar el titulo dasiado /o mutilado. Cuando el reemplazo
sea de instrumentos cartufares aparentemente destruidos; extraviados, hurtados o rabados, junto con la solicitud de reemplazo, se
deberé entregar prueba de 1a aparente destruccion, extravio, hurto o robo. Los instrusmentos cartulares emitidos en virtud de
cualqmer reemplazo bajo esta seccién seran obligaciones, vélidas de [a Emisora y evidenciarin la miisma denda y tendréan derecho
a los mismos benéficios que los insiramentos cartilares reemplazados. En todos 16s cdsos, {os uevos instrumentos cartulares serdn
entrégados en las oficisas de la Emisora o del agente de registro correspondiente; éii su caso, queé se detailan en ¢l presente
Prospecto. Los gastos y costos.derivados de ta reatizacion de cualquier reemplazo de Obllgacmnes Negociables bajo esta seccion,
incluyendo €1 pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto. tasa, contribucién y/u otra carga guberndmerital
presente o futura de cualquier naturaléza, serdn soportado$ por guien solicite el reemplazo en cuestién. Todo ello sujeto a lo
establecido en el articulo 2661 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion,

Listado y Negociacion
Puente, y en su caso el agente correspondiente, podri selicitar autorizacitn de listado para la: negociacion de una.o més Clases y/o

Series de Obligaciones Negociables en-uno ¢ més mercados: autorizados en el pafs y/o en ‘el éxterior, segin e especifique-en los
Suplementos-de Prospecto correspondientes.

Pago

Ef agente de pago de las Obligaciones Negociables serd aquél que-se designe en el Suplerhento de Prospecto aplicable. A menos
que se disporiga de 6tro'modo-en el Suplémento. de Prospecto. aplicable, todos:los pagos-que Puente deba realizar en virtud de las
Obligacionies Negociables se-efectuarén en la moneda prevista-en [os Suplementos de Prospecto correspondientes.y de acuerdo-con
los procedimientos delagente depago en cuestion. A menosque sé disponga de ofro-odo en el Suplemento.de Prospecto aplicable,
en ¢l supuesto de Obligaciones Negociablés pagaderas en una mengda que no sea pesos (0 lamoneda de cursa legal en la Argentina
que 1d reemplace),. los. pagos serdn efectuados en la moneda determinada, respetando las normas que pudieran resultar aplicables.
Los pagos a realizarse en relacién con las Obligaciones Negoclables en concepto de capital, infereses, Montos Adicionales (segin
se define mas abajo) y/o cualquier ‘otro monto, deberdn sér realizados en las fechas .y ‘del mode: que s¢ establezcan en ios
Suplementos de Prospecto cortespondientes.

Intereses

Las Obligaciones Negocizbles podran, éonforme se especifique en-el:Suplemento. devengar intereses a‘tasa fija, devengar intereses
a tasa variable, no-deveéngar intereses y ser enitidas con descuento sobre su VN, y/o devengar intereses sobre la base de cualquier
otro. método, siempre que jo permitan las normas aplicables al Emisor, Las fechas'de pago ¥ los métodos para deterntinar los -
intereses seran detallados en los Suplementos de Prospecto correspondientes. La tasa variable empleada para determinar los
intereses dé [as Obligaciones Negociables podrd estar referida a otras tasas, a indices, ¢ estar compuesta de cualquier oiro modo
que se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable. En ¢l caso de Obligaciones Negociables que devenguen iritereses, el
ealculo de losmismos serd dispuesto en los Suplementos de Prospecto cortespondientes.

Montos Adicionales

A menos’que se regule de otra manera en los Suplementos de Prospecto: correspondientes y siempre dentro del marco de lo.
establecido en el presente Programa, todos los impuestos présentes y futuros de cualquier jurisdicci6n; que pudierarnirecaer sobte
los actos, comfrates y oOperaciones telacionados con la émision- y soscripcidn de las Obligaciones Negociables, estardn
exclusivamente a cargo de la Emisora, quien abonara las-sumas adeudadas por intereses y capital por fas Obhgacmnes Negociables,
sin deduccién de ningiin lmporte en comcepto de-impuestos, iasas, contribuciones, gravimenes, retenciones ¢ ‘gastos de

{raisferencia, vigentes.a la fecha de- suscripeién, o que se éstablezcan en el futuro por cualquier autoridad de Argcntma, cualquiera
que fuera ¢] origen o causa; de los mismos. En consecuencia, i pot disposiciones legales o feglamientarias; ¢ pot. interprétacion de

dichas disposiciones legales o reglamentarias, la Emisora debiera pagar o retener tales importes, la Emisora se.obliga a efectuar a
su-exclusivo costo el ingreso.de los pagos o refenciones en cuestién, én-forma tal que, una vz realizadas todas'las retericionés o
deductiones, fos obligacionistas recibas un‘monto igual al que hubieran recibido-si dichag reténciones o.deducciones no huhlera.n
sido redlizadas (los “Montos Adicionales™). Sim-embargo, lo expuesiono sera aplicable:

i, -alostenedores comprendidos en el titulo V de la Ley de Impuesto 4 las Ganancias de Argentina {excluidas las entidades
'de la Ley de’ Entidades Finantieras) en retacién al impueste a las ganancias que les corresponda tributar;
ii. cuando se trate -del impuesto a los créditos y debitos efcctuados en cuentas de cualquier naturaleza abiertas en las
entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras;
ifi. cuando la Emisora se viera obligado por las disposiciones. legales vigentes a realizar una. deduiccién y/o retencién pot, o
4 cuenta de, el impuesto sobre: los bienes personales;
iv, por cualguiet impuesto, tasa: & carga gubermnamental sobre las sucesiones, herencias, legados, donaciones, ventas,
transfereéncias o impuesto similar;
v.  cuando tales deducciones y/o retenciones no hubieran resultado aplicables de no ser por no haber presentade ¢} tenedor

de las Obligaciones Negociables o cualquier otra Persona, segln lo requerido por normas vigentes -incluyendo; sin
limitacién, leyes; decretos; resoluciones, instrucciones escritas de la AFIP y/o trajados internacionales de- los .que
Argentina’sea parte- esté o no dicho tenedor ¢ Persona legalmente capacitado para tiacerlo: informacién, documentos,
declaraciones u otras ¢onstaricias.en ia formay ¢n las condiciones requeridas por lds-normas vigentes en relacion con Ja

nacionalidad, residencia, 1dent1dad naturaleza juridica o relacién: con Argentina de dicho tenedor o Petsana u otra
informiacidn gxgmf’cahva quc ‘gea’ requer]da o 1mpuesw por normag vigentas came una condlcmn prevu; o reql:‘:ltO para




eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones a cuenta de impuesto. tasa. contribucién o carga gubernamental:
siempre que la carga de cumplir con estos requerimientos sea comercialmente razonable:

vi. cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una conexién entre el tenedor de las
Obligaciones Negociables y Argentina (o cualquier de sus subdivisiones politicas o autoridades). que no sea la mera
tenencia de las Obligaciones Negociables. derecho a exigir el cumplimiento o disposicién de dicha Obligacién
Negociable, o la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las mismas;

vii. por cualquier impuesto, tasa, contribucién u otra carga gubernamental que sea pagadera de otro modo que no sea mediante
una retencién o deduccion de los pagos sobre o respecto de cualquier Obligacién Negociable, y/o
viii. por cualquier combinacién de lo establecido en (i), (ii), (iii), (iv). (v), (vi) o (vii).

Si los tenedores de las Obligaciones Negociables no proveen la totalidad o parte de la informacion, documentos o constancias que
pueden ser requeridas por la Emisora oportunamente conforme las normas vigentes (incluyendo. sin limitacion, leyes. decretos.
resoluciones instrucciones escritas de la AFIP y/o tratados internacionales de los que Argentina sea parte), la Emisora no pagara
Montos Adicionales respecto de las Obligaciones Negociables de dicho tenedor y retendrd o deducira el monto méximo que sea
requerido por la ley argentina; ello a condicion que la carga de cumplir con estos requerimientos sea comercialmente razonable y
la Emisora haya notificado a los tenedores de las Obligaciones Negociables con por lo menos 30 dias de anticipaciéon que deben
cumplir con tales requerimientos.

Rango v Clasificacion

Las Obligaciones Negociables podran ser subordinadas o no, emitirse con garantia comtn o. siempre y cuando ello sea posible en
virtud de la normativa aplicable a Puente. emitirse con garantia especial o flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas por
cualquier medio (incluyendo. sin limitacién. avales. fianzas o garantias otorgados por otras entidades financieras y/o bancos del
exterior, cesiones de créditos en garantia, prendas y fideicomisos de garantia). A menos que se especifique se regule de manera
mas especifica en el Suplemento de Prospecto aplicable y siempre dentro del marco de lo establecido en el presente Programa, las
Obligaciones Negociables serdn obligaciones directas, incondicionales y con garantia comin de Puente y. salvo en el caso de
Obligaciones Negociables subordinadas y/o de Obligaciones Negociables garantizadas, seran tratadas en todo momento en igualdad
de condiciones entre si y con todas las demas obligaciones comunes presentes y futuras de Puente que no se encuentren garantizadas
con garantia especial ni subordinadas. ni que cuenten con privilegios y/o preferencias por disposiciones legales. En caso de emitirse
Obligaciones Negociables subordinadas. los Suplementos de Prospecto aplicables a las mismas especificardn si estaran
subordinadas a todos los demds pasivos de Puente o a los pasivos que especialmente se determinen.

Las Obligaciones Negociables con garantia especial. podran emitirse con garantia comun o con garantia especial o flotante, o estar
avaladas. afianzadas o garantizadas por cualquier medio que se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable (incluyendo,
sin limitacion, avales, fianzas o garantias otorgados por cntidades financicras y/o bancos del exterior, cesiones de créditos de
garantia, prendas y fideicomisos de garantia).

A su vez, las Obligaciones Negociables podran ser emitidas con recurso limitado y exclusivo a determinados activos de la Emisora,
pudiendo constituir garantias sobre dichos activos. y sobre los cuales los acreedores tendran tinicamente recurso. todo ello de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 3° de la LON.

Rescate por Razones Impositivas

A menos que se regule de manera mas especifica en los Suplementos de Prospecto correspondientes y siempre dentro del marco
de lo establecido en el presente Programa, Puente podra, mediante notificacién efectuada por la publicacién de un aviso por un Dia
Habil Bursétil en un diario de amplia circulacion en la Argentina. en los boletines informativos de los mercados y en el Sitio Web
de la CNV (www.cnv.gov.ar), asi como en el Sitio Web Institucional. con una antelacion no menor a 30 dias corridos ni mayor a
60 dias corridos. y respetando el trato igualitario entre los inversores asi como el principio de transparencia consagrado en la
normativa vigente, rescatar cualquier Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente. en caso

que (i) en ocasién del siguiente pago de capital. intereses. Montos Adicionales v/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion, Puente se encuentre. o vaya a encontrarse. obligado a abonar cualquier Monto

Adicional como resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas vigentes. o como resultado de cualquier cambio en la
aplicacion. reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichas normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal
Jjudicial y/o administrativo competente. toda vez que dicho cambio o modificacion entre en vigor en la fecha de emision de la Clase
y/o Serie de Obligaciones Negociables en cuestion o con posterioridad a la misma: y (ii) dicha obligacién no pueda ser evitada por
Puente mediante la adopcién por su parte de medidas razonables a su disposicion. A menos que se especifique se regule de manera
mas especifica en los Suplementos de Prospecto correspondientes y siempre dentro del marco de lo establecido en el presente
Programa. las Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la presente disposicion se rescataran por un importe
equivalente al monto de capital de las Obligaciones Negociables asi rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a
la fecha del rescate en cuestion y cualquier Monto Adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Rescate a Opcion de Puente v/o de los tenedores

En caso que asi se especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes, las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas total o parcialmente a opcion de Puente y/o de los tenedores de Obligaciones Negociables con anterioridad a su
vencimiento, respetando el trato igualitario entre los tenedores de Obligaciones Negociables asi como el principio de transparencia
consagrado en la normativa vigente. y de conformidad con los términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos de
Prospecto.

Compra o Adgquisicion de Obligaciones Negociables por parte del Puente

A menos que se especilique se regule de manera mas especilica en 10s Suplementios de Prospecto correspondienics y sicmpre dentro
del marco de lo establecido en el presente Programa, Puente y/o cualquiera de sus sociedades controladas y/o vinculadas, podran,
de acuerdo con las normas vigentes y respetando el trato igualitario entre los tenedores de Obligaciones Negociables asi como el
principio de transparencia. en cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones

be &=



Negociables enCirculacion de cualquier Clase y/o Serie y realizar con respecta a ellas, cualquier acto juridico legalmente permitido,
pudiendo en tal caso Puente, y/o sus sociedades controladas y/o vincutadas, segin corresponda, sin cardcter limitativo, manfenerlas
en cartera, transferirlas a terceros yfo cancelarlas. Las Obllgaclones Negomables asi adquiridas por Puente, y/o cualqmera de sus
sociedades.controladas.yio vinciiladas, mientras no sean transferidas a.un tercéro, no serdn consideradas en Circulacion 2 los efectos
de caicifar €l quorum y/o las mayorias ¢n las asambleas de tenedores de-las Obligaciones Negociables-en cuestion y no darén a
Puente, y/o 4 sus sociedades.controladas y/o vinculadas, derecho a voto en tales asambleas. Puente oportunamente deberd. pub]lcar
un hecho relevanie comunicagdo esta circunstancia.

Obligaciones Negociables Adicionales

La Emisora podra; sin ¢l consentimierito de los tenedores de‘las Obligaciones Negociables de una Clase o Serie, emitir nuevas
Obligaciones Negociables de dicha Clase o Serie enuna o més transacciones, que tendrén sustancialmenite- los mismos términos y
condiciones de las Obligaciones Negociabies de-aquella Clase o-Serie, segin corresponda, en circulacion, con la'salvedad de que
podrén tener (i} una fecha-de emnision distinta; (1) un-precic de emisidn distinto; (iii) la fecha:desde Ja cual devengaran intereses
‘distinta; (iv} una suma de interéses diferente 2 pagar en la primera fecha de pago. de intereses despues de su emision; y/o (\r) los
‘cambios y ajustes que fueran necesarios para dar cumplimiento a la normativa aplicable vigente, siempre de conformidad con lo
dlspuesto por €l articulo 2 de-ta Ley: de Obligaciones Negociables. Cuatquier 6bligacién négociable asi emitida serd consolidada.y-
formard una sola Clase o Serie, segin correspotida; con fas Obligaciones Negociables de la Clase.o Serie-que torresponda, ¥ que
se ehcuentren: en circulagién en ese momento; de.modo que, entré otras cuestiones, los tenedores de {as obligaciones negociables
asi emitidas tendrén el derecho de votar en las asamb]cas con_]untamente con los tenedores de las Obligaciones ‘Negociables de la
Clasc o Seric que corresporda como una sol4 Clase b Serie unificada.

Asambleas

A menos que se espef:lﬁque lo contrario.en los documentos correspondientes, las. asambleas de tenedores.de una Clase y/o Serie
de Obligaciones Negociables serén convocadas por el directorio o, en su defecto, la comisién fiscalizadora de la Emisora cuarido
lo juzgue necesario y/o le filera requerido por tenedores gue répresenten, por o nienos, el 5% del monto totdl dé capital en
citculacién de las Obligdciones Negociables de la Clase y/o Serie en-cuestion, y para tratar.y decidir sobre cualquier asunto que
competa a la asamblea de tenedores en cuestion o para efectuar, otorgar y/o tomar toda solicitud, demanda, autorizacién, directiva,
notificacién, consentimiento, dispensa, fenuncia y/u otra accion que debe ser efectuado. otorgado y/o tomado por la-misma. Las
asambleas se celebrardn en Tucuridn 1, piso 14°, de la Chiidad- Autdroma de Buenos: Aires, en la fecha y en el lugar que determine
la Emisora. Si una asamblea se convoca a selicitud de los tenedores referidos mis arriba, el orden del dia dé la asamblea. serd ef
determinado en la soficitud y dicha asamblea sera convocada dentro de los 40'dias de ta fecha en quéla Emisora reciba tal selicitud.

Toda asamblea de tenedores de Obligaciches Negociabies de ‘cualquier Clase. yfo Serie serd convocada con 1na antelacion no
inferior a'diez dfas ni superior a 30 respecto de la fecha fijada para la asamblea, mediante, publicaciones durante cinco Dias Habiles
consecutivos.en ¢l Boletin Oficial de ia Republica Argentina, én uno de los diarios de mayor' circulacion generai de-ia Repiiblica,
y cn 18s sistemas informafivos de BYMA, v erilos medios indicados bajo el titula “Npsificaciones™ de la presente seccifn, debiendo

el aviso-de.convocatoria incluir la fecha, lugar y hora de la asamblea, el correspondierite orden del diay los requisitos-de asistencia,
y quedando cualquier costo asociado a'cargo de la Sociedad.

A menos que se especifique lo contrario-en los documentos correspondientes, las asambleas ‘pueden. ser simuitineamente:
convocadas en primera y segiinda convocatoria, debiendo celebrarse. la asamblea, en éste- tltimo caso, dentro de los treinta dias:
sipuientes.

Todo tenedor de Obligaciones Negociables.dé la:Clase y/o Serie correspondiente puede asistir a las asambléas en persona o atraveés
de un apederads, Los directores, funtionarios, gerentes, miembros.de la comisién fiscalizadora y/o empleados de la Emlsora no
podrén ser designados.como apoderados. Los tenedores que tengan la intencion de asistir a las asambleas deberdn notificar por
escrito tal intencion a la Emisora con no méhos de tres Dias Habiles de anticipaci6n al de la fecha fijada para. Ja-asamblea en,
cuestion: Los tenedores no podran disponer de: las -Obligaciones Negociables a los.cvales correspondan dichas comunicaciones
hasta después de realizada la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacién relativa a tales Obligaciones Negociables.

"Las-asambleas de ienedores pueden ser ordinarias o exiraordindrias. Corresponde a la asamblea ordinaria la consideracion de

cualquier autorizacidn, instruccion, -o. notificacion y, en .gencral, todos los asuntos gue no sean competencia de la: asamblea.
extraoidinaria. Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificacién a les términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables y (ii) las dispensas-a cualquier- disposicién - de: las Obligaciones Negociables {1nc[uyendo pero no limitado: a; las

:dlspcnsas a'un incumplimiento pasado ¢. Supuesto de Incumplimiento bajo las mismas).

El quérum para Ja prifmera convocatoria estard constituido por tenedores que tepresenten no menos del 60% (er ¢l caso de uha.
asamblea extraordinaria) o la mayoria.(en ¢l caso de una-asambled ordinaria)-del valox nominal en-circulacion de las Obligaciones.
Negaciables de 1a Clase y/o.Serie que corresponda, y si no-se llegase a completar dicho quérum, los tenedores que representen no-
menos del 30% del valor nominal en circulacién delas Obligaciones Negociables de'la Clasé y/o Serie gue corresponda {eni el caso
dé una asamblea extradrdinaria)-o-la persona-o personas presentes en dicha asam_blea_ {en ¢l caso de-una asamblea ordmana_.)

.constituirdn quérum para [a asamblea convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en primera o en: segunda convocatorie, las decisiones se
tomarén por el voto afirmativo de tenedores que Tepresenten la mayoria abseluta dél valor nominal en- circulacién de’ las
Obligacionies Negociables de $a Clase v/o Serie que comesponda segln sea el caso, presentes o representados en ‘las asambleas en.
cuestién, estableciéndose, sin embargo, que. s¢ roquerird el voto - -afirmativa de tenedores .que represénten ¢l porcentaje-
correspondiente del valor nominal en ese:momento en circulacién de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie
quese especifica.én “Sipuestos.de Incumplimiento” para.adoptar fas medidas especificadas en dichiotitulo. No obstante fo: anterior,

3¢ requerird ¢l voto afirmative. undnime de los tenedores de Obligaciones Negocinbles de cua!qtuer Clase y/o. Serie afectados en,




relacion con. toda modificacion dé téeminos esenciales de la emision, incluyendo, sin cardcter limitativo, a las siguientes
‘medificaciones, las cuales deberan ser informadas a la CNV:

(i) -cembic de las féchas de pago dé cdpital, intereses, montos adiciondles y/o cualquier otro-monto bajo tas Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion:

(i) reduccion del mornto de capital, de la taSa de interés .y/o de cualquier olro. monto’ pagadero bajo las Obhgamones
Negociables de la Clase y/o Setie en cuestion;

(ifi} cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses, montas ad:clona!es ‘v/o cualguier otro monto. bajo las
‘Obligaciones Negoc:ab[cs delaClase yfo Serle en cuestion;

(iv) reduccidn dél porcentaje del valor nominal en circulacidn de las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en
cuestitn necesario para modificar o enmendar los términos y condicionres de las Obligaciones Negeciables: de fa Clase yfo Sericen
cuéstid, yfo para prestar su consentimieito a uha dispensa bajo las-Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestidn,
cuando sea aplicable a las Obligaciones Negociables de la Clasé y/o Serie en cuestion. y/o reducir los requisitos para-votar o
constituir quérum descriptos anteriormente;

(V) _eliminacién y/o modificacion de tas Supuestos de Thcumplimiento de las Obligaciones Negotiables de la Clase ‘yfo Serie
£n cuestion; y/o

(vi}) modificacién de Tos requisitos anteriorés: y/o reduccién del porcentaje dél monto.de capital en circulacitn de las
'Obligaciones Negociabies de [a Clase y/o Serie encuestion necesario para dispensar vn Supuesto de Incuinplimiento.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran conchiyentes y vinéulantes para. todos los tenedores deé Obligaciones.
Negociables de la Clasy y/o Série.enm cuestion, independientemente de. si -estaban presentes en la-asamblea o no'y de que- hayan
votado:o no.

Salvo que se disponga lo contrario ¢ de otro modo éri el Siplemenio de Prospecto aplicable, se podré, sin necesidad: de reunidh ni
emisin de voto en- Asamblea, (i):adoptar todo tipo-de decisiones relativas-a cualquier Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables;
(i) efectudr, otorgar o tomar toda solicitud, requerimiento, autorizacidn, consentimiento, dispensa {incluida Ja dispensa de una
Causal de Incumplimicato),. rénincia y/é cualquier ‘otra-acéion; (1ii} modificar los 1éiminos .esenciales de las Obligaciones
Negomablcs de cualquier Serie y/o Clase indicados precederttemente si los tenedores que Tepresentan el cien por ciento (100%%)
del capitaf tatal péndiente de pago. de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en circulacién, manifiestan su voluntad
mediante notas por escrito dirigidas.2 la Emisora y que cuenten con certificacion notarial de la-firma y facultades de.quien suscribé.

Las asambleas se regirin por las disposiciones.de la Ley de Obligaciones Negociables'y las demds normas y requisitos vigentes
establecidos por los mercados en las gue se acgocie la Clase y/o- Serie de las Obligaciones Negociables dé quie se trate en todo lo
que no hibiera sido expresamente previsto en el presente,

_M_m_iific_acién de-ciertos términos y condiciones
La Em;sora puede, sin necesidad. .del consentimiento-de ningln- tenedor, modificar los téfminos y condiciones de las O%tigaciones

Negociables, para cualquiera de-los siguientes fines, ‘siempre -y cuando’ tates modificaciones no fueran ¢n: detrimento de los
tenedores de las Obligaciones Negociables, debieirdo las mismas ser mformadas ala CNV:

i) agregar compromisos en beneficio de lostenedores de cualquier -Clasc-yﬁo:Scri'c de las Ob]igaciones-Nego_ci_ab!es;

(i) agregar 'sup'u'es_to_s_.tle incurnplimiento ¢n bencficio de. los tenedofes de cualquier Clase v/é Series de Jas Olligaciones
Negociables:

(iii) 'd'esig_n'ai‘ un sucesor de-cualquier agente-de registro, agente:de pago y/u otro agente;
(iv) subsanar cualquier ambigtiedad, defecto o inconsistencia-en los términos y condiciones de cualquier Clase y/o Serie de.
las Obligaciones Negociables;:

{(v) introducir cualquier cambic que, en opini6én de bueng: f& del directorio de la Emlsora, no afecte de rmode sustaricial y
adverso ¢l derecho de mngfm tenedor de la Clase y/o Seric pertinente de Jas Obligaciones Negociables.
Compromisos
La Emisora. podrd asumir compromisos en relacién ‘a cada C_f]a__sc' _yf_o Serie ‘de las Obligaciores Negociables, los cuales se
especificaran en €l Suplemento de Prospecto aplicablea dicha Clase y/o Serie.
Supuestos de Incumplimiento
Mientras alguna de las Obligaciones Negocidbles se encuentre en circulacién, y a menos que se regule de manera mis especifica

en Jos Suplementos.de Prospecto aplicables y siempre dentro’ del marco de Io establecido en el presente Programa, cuafquiera de
los supnestos detallados a continuacién sérda un “Supuesto dé Incumplimierto” dé las Obligaciones Negociables:

(i) incumplimiente por parie de Puente en €l pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado-gh. virtud de las
Obligaciones Negociables, siempre que dicho incumplimiento subsista por un lapso de siete ) Dias Hibiles;

(iiy mcumpl:mle_nto por parte de Puente en el pago asu vencimiento de cualquier monto de intéreses, Montos Adicionales y/u dtros
montos adeudados en. virtid de las Obligdciones Negociables, siempie que dichg incurplimiento subsista por un lapso.de catorce



(14) Dias Habiles; -

(iii) incumpliiiento por parte de Puente de cualquier otro compromiso-u- obligacion aplicable a cualquier Serie yfo Clase de
Obiigaciones Negociables en circulacién, y dicho incumplimiento sibsista por un lapso de treinta (30} Dias Habites contados 2
partir de la fecha-en que Puente haya.recibidoe, de'algin tenedor y/o tenedores que representen por lo menos €l 5% del capital total
péndieate de pago de las Obligaciones Negociables: de ta Berle yfo. Clase -en cuestién €n ese momento-en Ciréulacion, una
notificacién fehaciente especificando ¢l incumplimiento de-que se trate y solicitando que &l mismo sea subsanado;

(iv) un tribunal competente dictara una resolucion o auio (i) de apertura de procedimierito de quiebra involuntaria respecto de
Puente en virtnd de toda ley de quiebras, insolvencia u otra ley similaraplicable ya‘sea que e encuentre en vigentia-en fa actualidad
o en el futuro 0 (i) mediante ¢l ¢ual se designe, respecto de Puente, un sindico, 0 up interventor judicial o. liquidador judicial
previstos-en’la Ley de Entidades Financieras; y, en ambos casos )y {if), (a) siempre que dicha reselucitn o auto permangzea-en
vigor por un lapso de 90 Dias Habiles; y/o (b) ¢l Banco Central (1) adoptara-cualquiera de las determinaciones detalladas ¢n el
articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras, y modificatorias, con respecto a Puente; y/o (2) suspendiera transitoriamerite
todo o parte de las actividades de Puente coniformie con el articulo 49-de 1aCarta Orgénica del Banico Central;

(v) Puente sea declarada en quiebra mediante una séntencia firme ¢ inapelable dictada por un tribunal competente en el marco.de
ta Ley de Coneursos y Quiebras N° 24522, y sus modificatorias, 0 cualquier otra ley en materia de quicbras vigente actualmente
o-¢n el fiituro; ' '

(vi) Puente (a) consintiéra la desi_g_nacién,_'rcspecto de Puente, de un sindico, ‘o de un interventor judicial o liquidador judicial
previstosien la Ley de Entidades Financieras, y/o {b) realizara una cesion general 4 favor de sus-acreedores en el marco de un
‘procedimiento dé reestructuracién de acuerdo-con lo-dispueste en ¢l articulo'35 bis de la Ley de Entidades Financieras;

(vii) cualquier autoridad gubernamerital expropie, nacionalice o confisque (1) todo o una parte significativa de 'l(_}s'Biengs_ del Puente,
y/a (2) el capital accionario de Puente;

(viii) tuviera lugar cualquier supuesto-que, en e} marco de las leyes.de-cualquier jurisdiccion pertinente, tiene un efecto analoge a
cualguiéra de los supuestos mencionados en los apartados (v), (vi), y/o (vii) precedentes.

Excepto-en el caso detallado en el parrafo inmediato siguiente respecto de Obligaciones ‘Negociables subordinadas, si se produce
y. subsiste uno o mas Supuestos de Incumplimiento (salve un Supuesto de Incumplimiento dei tipo descripto en los incisos (iv),
(¥), (vi), (viiy y/o (viii) precedentes) los tenedares de Obligaciones Negocigbles de una misma Clase y/o Serie en Circulacién que
representen -como minimo €l veinticinco por ciento (25%) del monto total de capital pendiente de pago de las Obligaciones
Negociables de dicha Clase y/o Serie-en Circulacién podran, mediante notificacién escrita a Puente, declarar la-caducidad de los.
plazos. para €] pago de capital, intereses, Moittos Adicionales ‘y/o -cualquier ‘otro ‘monto bajo. las Obligaciones. Negociables
forrespondientes a dicha Clase y/o Série en Circulacién, deviniendo Ja totalidad de tales montos exigibles y pagaderas-en forma
inmediata, Si se produce un Supuesto de Incumplimiento del tipo-descripto en los incisos (iv), ), (vi), (vii} y/o (viii) precedentes,
la caducidad de tos plazos para el pago de capital, intereses; Montos Adicionales y/o cualquier otro monio bajo las Obligaciones
Negociables en Circulacion se produciré en forma automatica sin necesidad de notificacion a Puente, déviniendo la totalidad de
tales montos exigibles y.pagaderos.en forma inmediata. ' '

Salvo disposici6n diversa o en contrario del Supiemento.de Prospecto aplicable, no se producird porningin motive el vencimiento
anticipado de, ni 1a caducidad de los plazes bajo, las Obligaciones Negociatiles subordinadas, excepto que acaezca el Supuesto de
Tncumplimiento. detallado en log puntos: (iv) y (v} precedente con respecto -2 Puente (dicho Supuesto de Incamplimiento de las.
Obligaciones Negociables subordinadas se denominaré asimismo “Supueste de Vencimiénto Anticipado de las Obligaciones
Negociables Subordinadas™). En consecuencia, solameiité-en caso de que.ocurra un Supuesto:de-Vencimiento Anticipado de lag
Obligaciones Negociables Subordinadas, se producira la caducidad de los plazos para cl pago de los montos de capital, intereses,
Montos Adicionales y/u otros. montos adeudados en viitud de las Obligaciosies Negotiables subordinadas; y tal caducidad se
producité en forrma automdtica; sin necesidad de notificacion alguria a Puente o de la realizacion de acto alguno por parte de los
tenedores de las Obligaciones Negociables:subotdinadas, tornindose inmediatamente exigibles.y pagaderos los montos-adeidados’
‘por capital, intereses, Montos Adicionales y cuaiquier otro concepto bajo tales Obligaciories Negociables suberdinadas. '

Asimigmo, y de acuerde con lo previsio par las ‘Bormas del Banco Céniral relativas a Capitales Minimos de Jas Bntidades
Financieras; la sola falta de pago de alguno o-algunos de los servicios de amortjzacién o de interés de las Obligaciones Negociables
subordinadas, no serd considerada causal de revocacion de la autorizacion del Puente para funciohar como entidad finariciera, en
tanto que: {i) se determine la forma de-extinguir la obligacion impaga dentro del afio de véncida; (ii) se atiendan normalinente las
demés obligaciones no subordinadas; (jii) no se distribuyan dividendos en efectivo a los accionistas; y (iv) nose.abonen honorarios
a los Directores y Sindicos, excepio en los casos en que desempefien funcioties gjecutivas. El incumplimiento de:estas exigenciss
por parte de Puente no implicaa responsabilidad alguna para el Banca Central.

En cualquier caso en el cual se hubiéra producido ¢ declarado 1a caducidad de los plazos para gl pago de capital, intereses, Motos.
Adicionales, y/o cualquict otrg montc bajo Ias Obligaciones Negociables, lostenedores de Obligaciones Negociatiles de una misma
Clase y/o Serie en Circulacién que representen como minimo fa mayorfa absoluta del monto total de capital pendiente de pago de
las Obligationes Negociables de-dicha. Clase y/o Serie én Circulacion' podran, mediante notificacion escrita a-Puente, dejar sin
«efécto la caducidad de los plazos para-el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier: otro monto bajo ias
Obligaciones Negociables correspondientes a dicha Clase y/o Serie, siempre y cuando la ‘totalidad. de los ‘Supuestos de
Incumplimiento-¢n cuestion hubieran sido-subsanados y/o dispensados.

'Las disposiciones anteriores se-aplicardn sin pesjuicio de los derectios.dé cada ténedor individiial de Obiigaciones Negaciables de-
‘iniciar una accién contra Puente por el pago de capital, intereses, Montas Adicionales y/o cualquier otro monto vencido ¢ impago
Bajo las Obligaciones Negociables,

Calificaciones
‘Se indicar4 en cada Suplemento de Prospecto aplicable a Obligaciones Negociables a emitirse bajo ¢l Programa, y siempre y euando:

he &




lo permitan 1as normas-aplicables a Puente, la decisién de calificar una o m4s-Clases y/o Series de Obligaciones Negociables ton
dos calificaciones de:riesgo, con una o con ninguna.

ESTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO |

Ley Aplicable

Las cuestiones. re]atwas alas Obhgaclones Negomables S€ emitirdn de acuerdo con'la Ley de Obhgacmnes Negociablesy las leyes.
y- reglamentaclones argentmas, asi 'como la capactdad y autoridad socletana de]a Emisora para crear este Programa.y para emifir,
ofrecer 'y entregar. las Obligaciones Negociables en Argentina, Todas las ‘demés cuestiones- ‘réspecto de las’ Obligaciones
Negouables se regirdn y serdn interpretadas de acuerdo con las leyes de Argentina o de acuerdo a las leyes.de la jurisdiecion que
se.indique en el Suplemento de Prospecto. correspondientes.

Jurisdiccion

En caso que las-Obligaciones Negociables se listen ¥ negocien en'un mercado de valores autotizado, siempre que no se determine
“de otro modo en & Suplemento de Prospecto aplicable, la Emisora se someterd de maneta obligatoria € irrevocablé a Ia jurisdiccion
del tribuna! arbitral de dicho mercado, eni sus relaciones con los accionistas e invirsores, quedando comprendidas-en fa jurisdiceion
arbitral todas las acciones derivadas de la Ley General de’ Somedades, incluso las demandas de impugnagitn de resoluciones de los
‘drgancs sociales v lasacciones de. responsabilidad contra sus ifitegrantes o contra:otros accionistas, asi.como las.acciones denulidad
de clausulas:de los estatutos o reglamentos, todo de conformidad: ¥ segin las. disposiciones del Articulo 46 de 1a Ley de Mercado
de Capitales, Ello asi, sin perjuicio-del derecho de los: tenedores a acudir a [os tribunales judiciales competentes, a los.que también
podrd acudir la Emisora en‘caso que £l tribunal arbitral’ cnrrcs;)ond:ente cese en sus.fiinciones.

Aéeidn Ejecutiva

8in perjuicio de los términos particulares que se dispongan bajo ¢] Suplemento.de Prospecto. aplicable o un convenio-de fi deicomiso.
las Obligaciones Negociables'serén emitidas-de acuerdo con la Leyde Obligaciones Negociables, seran “obligaciones negociables™
conforine-con las disposiciones de dicha Ley y gozardn de los-derechos por ella establecidos.

Sin perjuicio de -ello, el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negoclables preveé que, “Los titulos representativos de las
cbligaciones otorgan accién ejecutiva a sus tenedores para reclamar el capital; actualizaciones e intereses y para gjecutar las
-garantias otorgadas”™.

El articato: 129 de la Lcy de Mercado de Capna[es prevé que se”podran expedir- comprobames dcl saldo de cuenta de valores
escriturales o comprobantes de los-valores representados en certificados glabales, segin sea el caso, a efectos de legitimar-al titular
{0 a Ja persona qué ténga-una participacion en¢l-certificado global en cuestién) para reclamar judicislmente, ¢ ante jurisdiccion
arbitral en su caso, incluso mediante accion gjecutiva si correspondiers, presentar solicltudes de verificacion de- crédito-o participar
‘en procesos universales-para lo que serd.suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro. requisito, Su
expedicion importard el bloqueo de la cuenta respectiva, s6lo para inscribir actos de disposicién por sui titular, por ua plazo de 30
dias, salvo que el fitular devuelva el comprobante o-destro de dicho plazo se reciba una-orden de prérroga del bloqueo del juez o
tribunal arbitfal ante el.cual el comprobante se hubiéra hecho. valer. Los comprobantes deberén mencionar estas.circunstancias.

En ¢l caso de Obligaciones Negociables representadas.en certificados globales, el Bbloqueo-de la cuenta s¢lo afectard a los valores
a 10s que s¢ refieran los comprobantes y éstos serdn emitidos por 1a-entidad del pais o del exterior-que administre €] sistema de
‘deposito colectivo enel cual aquel]os certificados: glebales se encuentren‘inscriptos. Cuando entidades administradoras de sistemas
«de depdsito colectivo tengan participaciones en certificados globales inseriptos en sistemas de depdsito. colectivo administrados
pof otra entidad, fos comprgbantes podrin ser emitidos directamente. por las primeras.

De conformidad entonces con el articulo 129 de la Ley de Mercado. dé Capitales, los tenedores de Obligaciones Negéciables
escrituralgs o representadas en certificados globales, podran requetir la‘éxpedicién de los comprobantes previstos en. dicha norma
Ppara accionar en forma ejecutiva.

Bregeripeidn.

En caso de incumplimiento de Puente en el pago de capital y/o intereses-en virtud de las Obligaciones Negociables emludas en.el
marco del Programa, y conformie con Jo previsto por el Cédigo Civil 'y Comercial de la Nacidn, el plazo de prescripeion para
reclamar el'pago serd de cinco afios en el caso del ‘capital y de.dos afios-en el ¢aso deé: los intereses, ambos plazos a ser contados
desde quela prestacion resulte. tmglble

Nolificaciones

A-menos que se regule de manera mas especifica en los Suplememos de Prospecto, cotrespondientes y siempre dentro del marco
-de Jo establecido en el presente Programa, todas las notificaciones. relativas a las Obligaciones Negociables: s¢. considerarin
debidaniente efectuadas-a los'obligacionistas si se publican por ur Dfa Habil Bursatil en los boletines informativos.de los: mercados
autorizados donde se-hubiere autorizado el listado para la negociacién de aquellas. Cualquier notificacion: del tipo indicado se
considerard efectuada en ta fochia de tal publicacian o, en caso que se publicara més de una vez o en distintas fechas, en la fecha de
la titisiia publicacion,

Solicitud de Informacicn

Puente se Teserva el derecho a.solicitara los tenederes de las Obligacioneés Negociables, cualquier documertacién y/o informacion
requerida por, o en representacion de, cualquier Autoridad Impositiva, a los efectos de cumplimentar-debidamente las obl:gacmnes
fmpuestas-a-su-cargo. en su cardcter de emisor dé las Obligaciones Negociahlés, conforme las disposiciones legales vigentesen la:
Argentina, Por su parte, los, tenedores delas- -Obligacioties Negociables se comprometen & colaborar y'a facilitar a Puente toda Ja
documentamén e lnformamérl respa]datorla que les séa reguertda. Asimisio. Puenie.se reservael dérecho de requerit a quienes
deseen suscribir ias Obligaciones Negociables; informacion. relacionada con el cumplimiento del régimen de:“Prevencidn del
Lavado dé Dinero y deOtrasActividades [licitas” sancionado por-et Banco. Central y aquella requerida; por las disposicionés de la
Ley N° 25246 y su reglamentacién, o por- dlsposmlones 0 requenmlentos de la Unidad de !a Informacién Financiéra.
Adicionalmente, Puenténo dard curso a las siscripciones cuando -quieh desee suscribir las O_bllgz_wlones Negpc',lable_s o

e &
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proporcione;, a satisfaccién de Puente, la; informacion solicitada. Los tenéderos consentiran su obligacion de colaboracidn y de
suministro- de docuimentacion y/o informacion ast como el derecho de Puente a solicitar tal documentacidén yfo informacién, con la
sola suscripcion delas Obligaciones Negom_ab_les_

Entregd.dél Prospecto.

La entrega. dél Prospecio se har4 efectiva en las oficinas de Puente, sitas én Tucumén 1 piso 14 Ciudad Auténoma de Buenos
Aires!

Emisiones Internacionales. - Susciipeiony Venta,

De conformidad-con 1o dispuesto bajo 1a seccion*Oferta™ del presente Capitulo, las Obligaciones Negociables podrén ser colocadas

por ofertapiiblica én Argentina y/o'en el exterior conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitalés ¥ sus. modificatorias,,
demas narmas vigentes, E aquellas Clases y/o Series en las cuales se efectiten esfuerzos de colocacion en una jurisdiceién distinta
a Argentina, en tanto dichos términos y condiciones no hayan sido miodificados por los términos contenidos en ¢l Suplemento de
Prospecto aplicable, serdn de aplicacion las. disposiciones que.se exponen a continuacion.

 Otras Jurisdicciones

La Emisora ne ha adoptado ai-adoptard ninguna medida en. ninguna jurisdiccidn que permitiria una oferta publlca de las
Obligaciones Negociables; o la posesion 0. distribucién de cualquier material de oferta en relacion con €stas, en ningin pais o
jurisdiccién en que se requiera una accién a tal éfecto. La Emisora solicita a las personas a ‘cuyas. manos llcguc este: Prospécto el
cutirplimiento. de tadas Jas leyes.aplicables & su propio-cargo.




XIIL. INFORMACION ADICIONAL
a} Itisteumerito constitutivo y Estatutos,

A continuacidn, se.consigna cierta informacién relaclonada con ¢l capital accionariode la Emisora a 14 fecha del preserite Prospecto
'y un breve resumen de ciertas disposiciones SIgmf cativas de los estatutos ¥ la legislacién argentina. Esta descripeion no pretende
ser complcia y estd limitada por los estatutos de la Emisora y la leglsiamén argentina aplicable a [a fecha del presente Prospecto.

Estatutos v Refornias

El estatuto social de Puente resulta de la escritura de constitucién ¥ sus posteriores reformas, ‘inscriptas en el Reglstm Piliblico. de
Comercio de la'Iispeccidn General de Justicia de la- Ciudad Auténoma de Buenos Adres, que cohsiste-en:

(i) Estatuto inscripto eh el Registro Plblico de Com_erci’o el 10.de agosto. de 1999, bajo el niimero. 11481 del Libro 6 de
Sociedades Anénimas.

(i) Reforma de estatuto inscripta en el Regisiro Piiblico de Comercio gl 26 de octubre de 1999, bajo el nfimere. 15940 del
Libro 7 de Scciedades por Acciones.

(i) ~ Reforma de estatuto inscripta en el Registro Piiblico de Comercio €l 04 de abril de 2002, bajo ¢l nimero.3014 del Libro
17 de Sociedades por Acciones:

(ivy Reforma de-estatuto inscripta-en el Registro Pliblico de Comercio el 21 de noviembre de 2005, ‘bajo: ¢l nimero 14586 del
Libro 29 de Sociedades por Acciones.

v). Reforma de estatuto inscriptaen el Registro Pablico de Comercio el 11 de abril-de 2008, bajo €l nimero 7266 del Libro
39 de Sociedades por Acciones:

(vi} Reforma de; estatuto celebrada por: Asamhlca de Accmnlstas de fecha 30 de agosto de 2011, inscripta en ef Registro
Pliblico de Comercio el 25 de noviembre de 2011, bajo el nimere 29325 del Libro 57 de Somedades por Acciones.

{vii) Reforma de estatuto cclcbrada por Asamblea, de Accionistas de fecha 23 de diciembte de 2013, inscripta en et Registro
Pfiblica de Comercio el & de marza de.2014, bajo el niimero. 3778 del Libro 67 de Sociedades: por Acciones.

(viify  Reforma de estatuto celebrada por Asamblea de-Accionistas de fecha 15.de;j : junio-de 2018, inscripta en el Registro Pablico
de Comercio-el 12 de febrerd de 2019. bajérel ntimero 3004 del Libro-93 de Sociedades por Acciones.

(IX) Reforma de-estatuto celebrada por Asamblea de Accionistas de fecha 25 de septiembre de 2020, inscripta en ¢l Registro.
Pablico de.Comercio el 5.de agosto de 2021, baje el nlimero 12076 del Libro 103 de Sociedades por Acciones:

Objeto-social

Conforme surge del articulo tercerd de su estatuto; Puénte tiene por objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a
terceros; en cua!qmer lugar dentro de [a Republica Argentina o en el exterior; con sujecidn a las leyes.del respectivo pafs, en forma.
exclusiva, a actuar como Agente de Liquiddcion'y Compensacién y Agente. de Negociacion Integral y/o Agente de Colocacién y
Distribucién y/o Agente de Administracion-o Custodia dé Productos de Inversién Colectiva de Fondoes Comunes dé Iriversion /o
Agente: de Administracién de Productos de Inversién: -Colectiva—Fiduciario Financiero /0 Fiduciario no Finantiero- y/o cudlquier
otra de Jas catégorias establecidas actialmente o que en'el futuro establézea ld CNV y:que fueran compatibles entre si; parale cual.
podra desempenar, siempre de confonmdad con la normativa aplicable, Tas mguteﬂtes actividades; a} Comerciales: realizar, en
giralquier mercado del pais, ‘cualquier clase de operaciones sobte valores negociables piblices o privados, permitidas por las’
disposiciones legales'y reglamentarias vigentes; podré operar en. los mercades en los cuales se celébren contratos al contado o.a
término, de futiros y-opciones sobre valores iegociables; la prefinanciacién y dlstrlbucmn primaria de- valores en cualquiers de
sus modalidades, y en general, intervenir en aquellas transacciones.del mercado-de capitales quepucda llevar.a cabo en Ja categoria
de Agente que sea aplicable, en un fode de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias-en vigor. B) Mandatarias:

Administrar ficgocios financiéros por cuenta de ferceros, y enespecial, los relacionados con titulos de crédito, titulos valores:
puiblicos o privados, representaciones, cobrzanzas, mandatos, comisiones, consignaciones y asesoramiento, con exclusién de aquetlo
que en virtud ‘de a materia haya sido reservado a profcsmnales con titulo habilitante; la actuacidn como agente de suscripeion o
seyvicios de renta ¥ amortizacién; administracién de carteras de valores, y cvalquier actividad financiera adecuada & ta normativa
vigente e la materia, normas de fa CNV y los mercados del pats. C) Fiduciarias: Actuar como Fiduciario Financiero. y Fiduciario
No Financiero, de confonmdad & lo dispuesto. e artieulo 2° inc, Hdeia Ley N° 25,063 y modificatorias.y reglamentarias; en toda
clase de fideicomiisos, mcluyendo 4 modo enunciative y sin que, implique iimitdcion ‘de- natutaleza alguna, a cualquier tipo’ de in
fideicomisos publicos.y privades. fideicomisos financieros coni o sin oferta publica, fideicomisos no_ financieros, ﬁdelcomlsos
ordiiarios piiblicos, fideicomisos de garantia, fideicomisos de administracion, fideicomisos de inversion, deposnano de garantia
(escrows agreements) y/o tode otro tipo de fideicomisos ¢ servicios fiduciatios, de custodia de valores ¥ bienes de terceros €n
general mandatos y representa(:lones ¥/o cualesquiera otra forma creada o-a.crearse deniro del marce de la Ley N° 24, 441 y demas

normas. complementar!as D} Financieras: realizar operacionss que tengan por ob_;cto titulos. de éréditos o titulos valores piblicos.
o privados, asesoramiente financiero, otorgamiento de préstamos y/o realizacién de aportes e inversiones de eapitales a-particulares

o sociedades y toda operacién financiera permitida por Ia ley vigente: No‘poded realizar las actividades.reguladas por la Ley dé
Entidades Financieras N° 21.526 u otras. que requieran €] concurso piblico. Para la realizacion de todas estas. actividades la
Sotiedad tiene plena capacidad juridica para.adquirir derechios y. contraer obligaciones, Q]GI'CIGI]CIO todes 10§ actos que ng’sean-

prohibidos por las leyés, o reglamentos; o por el Estatuto. @/{/ J



Disposiciones estatutarias respecto de los Directores y de la Comisidn Fiscalizadora

‘La administracién de 1a Emisora estd a cargo de-un Directorio compuesto del nimero. de miembros que fije la asamblea entre un:
-minimo de dos y-un méximo de.nueve con mandato por un afio, reelegible. La agamblea debe designar suplentes en 1gual © menor
nimero-que los titulares. y por €l mismo piazo a fin de fenar las vacintes que se produ_]cran en el orden dé su eleccion: Los'
.Directorés en su piimera sesién deben designar-un Presidente y un Viceptesidente, este-illtimo reemplaza al primerd en caso.de
ausencia o‘impedimento. El Directorio funciona cori la presencia de fa mayoria de sus miembros-y resuelve por mayoria de votos.
presentes. Laasamblea fija la remuneracién del Directorio.

‘El Directorio tiene todas las facultades pard administrar y disponer de los bienes de Ia. somcdad incluso aquellas para [as cuales la
Ley requiere poderes especiates coriforme al articulo 1. 191 del Codigo le ¥ Comemlal de la Nacién .y del Articulo ¢ del Decreto
Ley 5965/63. Puede especialmente operar con toda clase dé bancos, compaiiids financieras, entidades crediticias oficiales. o
privadas, dar y revocar poderes especiales o generales, judiciales, de administracién y otros;-con sin facultad de sustituir, iniciar,
proseguir, o desistir de denuncias o querellas penales; o realizar todo otro hecho o acto: juridico que haga adquirir derechos.o.
contracr ebligaciones-a la sociedad. El directorio podré instalar agencias, sucursales, o cialquier especie de representacién dentro
o fuiera def pais. La représentacion tegat y el-uso-de Ja firma social de la sociedad corresponden al Presidente y en caso-de-ausencia
o impédimento de este, al Vicepresidente del'mismo.

La fiscalizacitn estd a cargo de una Comisidn de Fiscalizacién integrada por tres miembros titutares y fres miembros suplentes

clegidos por la Asamblea. por el térming- de un ejercicio. Las sindicos-suplentes, ‘en el orden de su elecéién & en cualquier otra
forma que determine la Asamblea que los ‘designe, reemplazardn a los titulares en caso.de ausencia ¢ impedimento de estos. De
enire los miembiros titulares se-¢legira el Presidente de la comision, La Comisién funcionard, previa citacién de sus miembros, con
la presencia de dos de ellos y adoptard sus resoluciones par mayoria de votos, sin perjuicio de los derechios, atribuciones y deberes’
conferidos al sindico disidente por el articulo 290 de la Ley General de Sociedades. El Presidente representard a 1a Comisién frente
‘a la Asamblea y el Directorio:

Asambleas de Accionistas y Derecho-a Voto

La convocatoria a la.asamblea de accionistas; de acuerde 4 lo previsto en gl articnio-237 de-la- Ley General de Sociedades, serdn
‘convocadas por publicacianes durante cinco (5) dias, con diez ¢10) de anticipacién, por lo menos y.no mds:de treinta (30), en el
diario de publicaciones legales, ¥ en uno de los diarios de mayor circulacién gcneral de {a Repuiblica, salvo el caso de asamblea
unénime. B} accionista'podra asistir a 12 asamblea en persoria o representado por apoderado.

En razén de su conformacién accionaria, Puente por lo general celebra asambleas undnimes, encontréndose eximida de publicar.
-convocatoria, en los términos del ultimo pérrafo del articulo 237 de la Ley. General de Sociedades.

El quérum y mayorias se rigen por los articulos 243 y 244 de la Ley General de Sociedades, segin la clase de asamblea,
convocatoria y materia- de que se trate.

“Balance. Reserva y distribucion-de Utilidades

La declaracidn, el montoy el pago de los dividendos son determinados por el voto mayorltarlo de todos tos tenedores de fas acciones
ordinarias de Puente. De conformidad con la ley General de.Sociedades, 105 dividendos sélo puéden ser declarados a partir de
wiilidades Jiquidas y realizadas; determinadas sobre ia base de un éstado contable preparado de acuetdo con los Prlnmplos de
Contabllldad (eneralmente Aceptados (P.C.G.A.) dg: Argentmay de las-demds disposiciones aplicables.

En virtud del estatuto y de la Ley General de Sociedades, las” gananclas realizadas’ Yy liquidas de la Emisora se destinaran de la
siguiente forma:

12y ol 504 hasta aleanzar ] 3004 deleapital zocial, para’e] fonde de veserva logal:
29 a honotarios del Directorio, y de los Sindicos, en su caso; y
3 el saldo, al destino que détermine la Asamblea,

En caso de los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas integraciones-dentro dei afio de su'sancién.

El Directorio enviaré nuestros estados contables del ejercicio anterior, jurito con.los informes. del sindico correspondlentes, para’
aprobacién de fa asamblea ordinaria, Dentro de los cuatro meses: posteriores a la ﬁnallzaclon de cada ejercicio, se. convocari a
‘asamblea ordinaria a fos efectos de aprobar los‘estados contables'y determinar la asignacion-de fiuestras utilidades netas para dicho
-gjercicio. De conformidad con el-estatuto, nuestro Directorio padré efectuar la distribucion de-dividendos.adelantados o proviserios,
o dividendos resultantes de balances especiales o de periodos intermedios  conforme !as’ disposiciones de la Ley Gerieral de
Sociedades, [as Normas de la CNV'y otras disposiciones.aplicables. :

b) Contratos.importantes

Para mas, informacién remitirse a los’ Estados financieros intermedios condensados carrespondientes al periodo de tres meses:
‘finalizado-¢l 30 de junio de 2024 (presentados en forma compatativa) cargados en ALF bajo ID# 3235882,

€) Controles de cambio.




El siguiente es un resumen de las principales normas vigentes en materia cambiaria en la Repiiblica Argentina. Las
consideraciones que.sigren vio importan in consefo u opiAidn legal, sino ina breve’ descripcicn de ciertos [y no todos) aspectos
de la normativa cambiaria argenting. El presente resimen.estd basado.en las leyes b reglamentaciones cambiarias de la Repuiblica
Argentina vigentes a la fecha del presente'y estd sujeto a cualguier modificacion posterior ‘en las-leyes y reglamentaciones.
argentings-que puedan enirar en vigencia.con posterioridad a dicha fecha, A pesar de gue la descmpcwn que siguwe Se ampara-en
una interpretacion vazonable dié las rormas vigentes, no puede asegurarse que. lds dutoridades de dplicdcioh o los tribunales
concuerden con. todos.y cada uno de los comentarios aqui efectuados; Se recomienda a los potencidles adgquirentes de las:
Obligaciones Negociables consultar a sus asesores- respecto de la aphcacsorz de la normativa cambiaria a las Obligaciones.
Negociables.

El 6 de enéro de 2002, el Congreso Nacmnal promu]gé la Ley de Emergenma Piiblica y de Reforma del Régimen -Cambiario
finalizando formalmente con el régimen de Lcy de Convertibilidad y més de diez afios de pandad pesc-délar estadounidense,.
eliminando el reqiiisito que el BCRA mantuviera un cierto nivel de reservas y otorgando al Pader Ejecutivo la facultad de fijar
tipos de cambio entre ef peso y las monedas extranjeras, asi como:también para dictar regulaciones-cambiarias, Luego de un-corto
periodo durante el cual el Gobierno Asgentino establecié un sistema provisotio de tipo de cambio dual conforme a la Ley de
Emergencia Piblica, desde febrero de 2002 el tipo de cambio peso-ddlar estadounidense ha flotado libfementc frente a otras.
monedas exiranjeras,

La alta demiarda por un nimero limitado de dolares estadounidenses provoco que éstos-Se intercambiaran a una -t'as_a__dc ‘cainbio
sustancialniente mayor a Ja tasa de un peso por dolar estadounidense que. habia sido previamente establecida. Desde la crisis
econdémica y financiera.de 2001-2002, el tipo de cambio peso-délar estadounidense ha fluctuado considerablemente, Es 2002, ur
decreto del poder gjecutive -establecié un mercado. libre de cambios. que’ requirid, que: todas las transacciones cambiarias. sean
llevadas a cabo en-una tasa consensuada entre las partes, de acuerdo a Josrequisitos impuestos por el BCRA.

El SIgmentc cuadro refleja, por cada periodo-indicado, los tipos de cambto parz la compra de ddlares estadounidenses més alta,
mas baja, promedio y. cerrcspondzcnte al final de cada periodo. L.a tasa promedia es calculada utilizando el promedio elaborado-por
el BCRA de tipos de cambio de cada dfa durante un periodo de un mes ¥ en el {ltimo dia de cada mes durante ur periodo anual.

Aifig Fin. del | Promedio Minimo Miximo

' periodo del '

' periodo(l)
(pesos por Délar

2024 (2. 842,25 826,45 810,65 842,25
2023 808,48 332,07 178,14 808,48
2022 | 172,90 130,71 103,98 17290
2021 102,75 95.09 84,70 102,75
2020 -84.15: 71,61 59,82 84,15
2019 39,90 48,24 37.04 60.00
2018 37.81 23,09 18.42 40,90
2017 18,77 16,76 15,17 18,83
2016 15,85 14,78 13,07 16,04
2015 13.01 9,39 8,73 13,76
2014 8,55 8,23 6,54 8,56
2013 6,52 5.34 4,92 6,52
2012 4,92, 4,58 | 4.30 4,92
2011 4,30 4,15 3,97 .| 4,30

Fuente: Tipo de cambio de referencia Comunicacion "4" 3500 del BCRA
(1) Representa el promedio de los tipos de cambio al tltimo-dia de cada mes.
(2} Representa los tipos de cambio desde el 1°de enero de 2024 hasta el 29 de febrero de 2024, -inclusive,

A partir de diciembre de2001, ias autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de coritroles cambiarios
que incliyeron limitaciones sobre el retifo de fondas depositados en bancosy la. imposicién de restricciones o prohibiciones para
realizar ciertas transferencias al exterior. Aun cuando .se han eliminado o aterivade la mayoria dé las restricciones iniciales.
rétacionadas con los pagos a acreedores extranjeros, no se.puede garantizar gue no serdn reinstavradas y, dé suceder, si serdn més
0 Menos Permlisivas que en &l pasado,

Las restricciones se acrecentaron-en log-afios siguientes, hasta diciembre dée 2:0'1'5,_ momento-en que asumié abgobieino el presidente
Mauiricio Macri.

A partir de diciémbre de 2015 se dictaron. diversas normas tehdiéntes a flexibilizar el acceso al MLC. Estas modificactones,
inicialmente coritempladas en las Corfunicaciones “A™ 5830, 5899 ¥ 5935 dél BCRA, habilitaron [a posibilidad de que las-entidades
autorizadas a opérar en cambios reaticen operaciones de arbitraje y-canje de monéda extranjera con sus clierites, flexibilizaron Jas
condiciones para que los rcstdcntes puedan acceder al mercado .de cambios para formar activos externos y aminoraron las
condiciones para-la repatriacion de inversiones dé portafolio y directas de no residentes.




Con fecha 1° de septiembte de 2019 fue publicado el Decreto de Necesidad y Urgencia N®609/2019-(segfin fuera enmendado por.
el Decreto N° 9172019, el “Decreto 609”) ¢n el Boletin Oficial ‘que: estableci6. que-el contravalor de la exportacién de bienies y
servicios deberd ingresarse-al paisen divisas y/6 negociarse en el mercado de cambios en las condiciories y plazos Gque establezea
el BCRA oportunamente, introduciendo controles de capitales para reducir 1a'presién devaluateria contra el pese. La vigencia.de
estas normas fue prorrogada. indefinidamente por &l gobicino dél Alberto Ferndndez mediante €l Decreto N° 9172019 ¥
Comunicacién “A” 6854 y 6856 del BCRA. En ésc marco, el BCRA emitid'la Comynicacion, SAN 6770 (seglin fuera modificada
y/o complementada) por medio de la-cual se dispusieron restricciones al acceso al mercado de cambms para la compra de moneda
extranjera y mietales preciosos amonedados y las transferencias al exterior, asf como mcdidas que gviten practicas y operaciones
tendientes.a’ eludlr, a través de titutos publicos u otros. mstrumcntos, lo dispuesto-en dichas medidds. Asimismo, el Decreto 609
contempla que et BCRA establecera los supuestos en jos-que el acceso al mercado de cambios para fa compra de moneda extranjera
y metales preciosos amonedados y las transferencias al exterior requerirdn autorizacion previa, con base en pautas objetivis en
funci6n de las condiciones vigentes en el mercado cambiatio ¥ distinguiendo Ia situdcién de las persofias humanas de la.de las
personas juridicas: De igual modo se faculta al BCRA para estableces feglamentaciones que -gviten practicas y. operaciones
tendientes a eludir, a través de titulos publicos u-otros instrumentos, L6 dispuesto en esta:medida. '

En la. actualidad, los Detretos de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 (B. 0. 01/09/2019) y 9172019 (B.O. 28/12/2019) (los
“Dectetos”) y el Texto Ordenado de Exteriory Cambios, actualizado segiin Ja Corminicacién “A” 7953, segin sea complementade
y/a modificado de tiempo en tiempo (las “Naimas Cambiarias™) éstablecén las réstriceiories cambiarias vigentes.

Se enumeran-a continuaci6n las principales. dlsposmloncs vigentes actualmeénte en materia de restricciones cambiatias; financiacidn
internacional y restriccionés sobre transferencias de divisas al-exterior.

Condiciories Generales de Egréso
Requisitos generales

Como regla general y de forma complenientaria a fas reglas especificas de cada operacion para el acceso, ciertos requisitos
generales deben sercumplidos por ufia empresa o individuo logal para acceder al mercado de cambios para la compea de moneda
extranjera o su transferencia al exterior. (es'decir, pages de impartaciones y oiras compras. de b;cnes en el exterior; pago deservicios
prestados por no remdentes. distribucion de utilidades y dividenidos; pago de'capital. e interéses-de: endeudamiento exteino; pagos
de intereses de-deudas para la impostacién de bieties-y servicios, éntre oteos) sin requerir conformidad previa del BCRA, En tal
sentido, la emprésa o individuo locaj debera presentar-una declaracién-jurada en: {a que:

(d) Se deje constaricia que (i) al momento del acceso al mercado de cambios la totalidad de sus tenencias de moneda extranjera en
‘el pais se encuentran. depositadas eil cuentas en entidades financieras, y (u) al inicio del dia.en que solicita el acceso al mercado de
vambios no posee certificados-de dopésito argentinos (_“CEDEARS”) representativos de acciones extranjeras W/o activos. externos
liguidos disponibles que conjuntarmients tengan un vaior superior a US$ 100.000 (se exciuye de este limite 4 los fondos dcpos:tados
en el exterior que constituyen fondos de reserva:o garantia bajo. contratos de deuda con-el exterior; o foridos otorgados ¢omo
garantia. de derivados concertados en el exterior). Son considerados. “activos externos. liquidos™ a estos. efectos; las. tenencias de
billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras de: buena entrega, depositos.a la vista en
entidades. financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener disponibifidad inmediata de moneda extranjera. Por el
-contrario, no debeén considerarse activos externos liquidos dlspomblcs a aquellos fondos depositados en ¢l exterior-gue no pudiesen
ser-utilizados por ¢l cliente por tratarse de.fondos de reserva o de garantia consntmdos en-virtud de las exigencias previstas en
contratos de endeudamiento: con €l exterior o de fondos constltulclos como garantia.de operacionés con derivados concertadas en
€l exterior, Se

(b) Se: comprometa a liquidar en el mercado de cambios, deéniro de los 5 dias habiles de su puesta a disposicién, los fondos que
reciba en el exterior por el cobfo de préstamos otorgados.a tercetos, de depésitos a plazo, o de la venta de cualquier tipo-de activo,
enla medida en que el activo. ‘objeto dela venta kubiera sido adquirido, el depdsito constituido o el préstamo otorgado con
-postermndad al 28 de mayo de 2020.

{¢) Deje constancia qise en la fecha de acceso al mercado dé cambios y en los 30 dias-cortidos anteriores ex €l caso detitulos valores
emitidos con la legislacion argetitina y en los 180 dias corridos-anteriores en ¢l.caso de- operacmnes gue no se realicen con titulos
valores emitidos con legislacién argentina; (1) 1o concertd ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en monéda extranjera,
{ii) no realizé ¢anjes dé titulos valores emitidos por tesidentes por activos externes, (llt) no réalizé transferencias de titulos valores
a entidades depositarias: del exterior, (iv) no adquiri6 en el pais titulds valores emitidos porno residentes-con. ltquldac[fm €N pesos,
{¥) no adquirié- CEDEARS representativos de acciones extranjeras, (w} no adquirio titulos valorés representativos de deuda privada
emitida.en jurisdiccion extranjera, y {vii) no entregd fondos-en- moneda local ni otros attivos locales {excepto foridos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales) a ninguna persona (sca humana o juridica; residente o no reSIdcnte,
-vinculada o no), recibiendo como. ceritraprestacién prévia'o posterior, de manera directaro indirecta, por si riisma o'a través de una.
entiilad vinéulada, controlada o controlarite, activos externos, criptoactivos o-titulos valores depositados en ¢l exterior.

(d) Se compronicta a noconcertar tales ningana de las transacciones descriptas en el apartado (c) mds arriba a partir de]l momento
en que solicita el acceso al mercado de cambios-y durante l0s 90 dias corridos siguientes en el-caso de titulos valores emitidos bajo
legislacion. argentina y por los 180 dias corridos subsiguientes en ¢l caso de opéraciones que no se realicen con titulos. valores-
emitidos con legislacién argentina,

{e) El Punto 3.16.3 del Régimen Cambiario. agrega que, en caso de que el cliente que solicita acceso al mercado de cambios sea
una persena juridica,. para.que ia operacion ng quede: comprendida per -el requisito de.conformidad previa del BCRA deberd
presentar ante la-entidad financiera correspondiente:

{a) una declaracion jurads dejando constancia de que on el plazo prcvlsto en el punio-2,16,3.4. (180 dias antes da dcceder
a! Mercado de Cambios) no ha entrégado en el pals fondos en morieda Tocal ni otres activos locales liquidos-ckeepto fondos en




moneda extranjera depositados en entidades: financieras locales- a ningana persona humana.o Jurldtcm salvo aquellos directamente
asociados a operaciones habituales en'el marco. del desarrollp de su actividad (esta-declaracion Jjurada se-denominara “Declaracion
Jurada - Seccion 1");.0 bien

(b)(:) tal y como establece la seccién 3.16.3.3. de las Normas de Exterior-y Cambios, una declaracién jurada.en la que
conste: “el detalle de las. personas humanas .o juridicas-que’ejercen una relacion de control directo. sobie ¢l clicnte 'y de ofras
personas juridicas:con las que integra un mismo grupo-écondémico” ...Para determinar fa existencia de una relacién ‘de control
directo, deberdn considerarse los tipos de- relaciones descritos-en el punto 1.2.2:1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al
riesgo de crédite” deben considerarse... Las empresas que compartan una relacion de control del tipo definido-en los puntos 1.2.1.1
¥ 1:2:2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito™ deben considerarse miembros. del mismo' *grupo
-econémico” (la “Declaracién Jurada de: Descripeién del Grupg Econémico:™; v

{b)(u) que enel dia en que solicita el acceso al mercado y en los 180 (ciento ochenta} dias corridos anteriores no ha
eéntregado en el pafs fondos en moneda local ni otros activos locales liguidos —excepto fondos en moneda extranjera depositados
én entidades financieras locales-, 4 ninguna persona humana o juridica que cjetza una relacion de control directo sobre ella, 0 a
otras empresas con las que integre un mismo grupo econdmico, salve aguellos directamente asdciados a operaciones habituales
entre residentes de adquisicidn de bienes y/o servicios (la “Declaracién Jurada de No- Entrega de Pesos ai Grupo Econdmico™).
Asiniismo, establece que “En el caso de tas persorias humanas o juridicas que ejerzan una relacién de control directo, el plazo de
180 dias corridos solo serd aplicable para las entregas redlizadas a partir de 21.4.23, rigiendo el plazo de 90 dias corridos para’las
entregas efectuadas con'anterioridad a esa fecha. En tanto que para las personas jurfdicas que-integren &l misme giupo'econémico
pero que no ejercian una relacién de controf directo sobre ¢l cliente al 11:3.23, lo. previsto sera aplicable solo por las-entregas
efectuadas a partir del 12.5.23",

() Lo indicado en el punto 3.16:3.4. {tal y eomo se-detalla en ¢l apartado (b){u) anteriof) podrd ser considerado
cumplido, &# el casd' de que.ef cliente que pretende acceder haya presentado:

(c)(x) una declaracidn jurada-rubricada por cada persona hiimana o juridica detallada en el punto 3.16:3.3. a la-cual el
cliente le haya entregado fondes-en los términos previstos en el punto-3.16.3.4., dejando constancia de 1o exigido en los puntos
3.163.1..3.16.3.2. y 3.16.3.4.; o'bien

() {(¥) una dcclaracmn jurada. de cada persona huinana o juridica decldrada en la declaracién jurada indicada en ¢l
punto 3.16.3:3. {esdecir, todos los. Conirolantes Directos y los miembros déclarados del Gtupo Ecotidmico), dejando-constancia
de-Jo dispuesto en los puntos 3.16. 3.1 ¥3.16,3.2. del Texto Ordenado de Exterior y. Camibios (nos referiremos a esta declaracidn
jurada como la “Declaracién Jurada def Grupo Econdimico™); o bien

(c) (z) una declaracion de cada una de las personas humanas o juridicds declaradas en la declaracitn jurada-indicada en
el punto 3.16:333. {csto es, todos log Controlantes Directos-y los integrantes declarados del Grupo Econ6mico), en Ja que sé deje
constancia de que, “en el plazo previstod en el punto 3.16,3.4,, no ha recibido en‘el pais fondos en-moneda local ni oiros activos
locales. liqu:dos -excepto fondos en-moneda extranjera dcpos:tados eri entidades financieras localés-, salvo aquellos directamente
asociados a operacionés habitudles entré residentes de adquisicion de bienes. /o servicios, que hayan provemdo del'cliente:o de
.alguna persona detallada €n €] purito 3,16.3.3. a la:cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el punto
3.16.3.4",

Findlmente; el Puiito 3.16.4 del Régimen Cambiarto establece-gue las entidades requerirdn la-conformidad previa del BCRA para
(dar acceso.al mercado de cambios a las personas humanas o juridicas in¢luidas por la: AFIP en la hase de datos de ‘facturas. o
documentos gquivalentes calificados como. apderifos por-dicho-organismo. Este requisito no resultard de aplicacién para €l aceeso
al mercado para las cancelacioties de financiaciones en moneda: «xtranjera otorgadas por entidades financieras locales,. 1ncluyenclo
los pagos por los consumos en moreda’extranjera efectuados niédiante tatjetas de crédito o compra,

Exportaciones de Bienes y Servicios

Los decretos establecen que el contravalor de [a exportacion de bieries y servicios deberd ingresarse al pafs-en divisas y/o négociarse
en ¢l MLC cn las condiciones ¥ plazos que establezea el BCRA. Para tady operacion de eXportacion de bienes, él exportader deberd

seleccionar una entidad como Tesponsable de su seguimiefiio, al momento de realizar 1a oficializacién del permiso de embarqtie
ante la AFIP o poster[ormente Las Normas Cambiarias distinguen entre aguellas exportaciones oficializadas con-antetioridad-al 2
de septiembre de 2019 y las oficializadas a pattir de’ [a fecha: (i) Bl contravalor en divisas de exporiaciones de bienes
.correspondientes:a permisos dg embarque oficializados a partir-del 2 de séptienibre de 2019, ideberan sér ingresados y liguidados
en-el MLC dentro. de los plazos méximos-que prevén las Normas Cambiarias de acuerdp con el tipo de bienes, a contar:desde la
fecha de cumplidg el embargue otorgada por la-Aduana. ]ndependlentemente de los piazos maximos correspondicntes; los cobros
de exportaciones. deberan ser.ingresados y. Ilqmdados en ¢l MLC.dentro de los cinco dias hébiles de la fecha de cobro; y (ii) Las
‘exportaciones. oficializadas con antérioridad al2 de septiembre de 2019, PEre que SE encuentren pend:entes de cobro, deberén ser
ingresadas y liquidadas en €] MLC dentro de'los cinco dias hébiles dé la fecha de cobro o desembolso en el exierior.o en ¢l pafs.

Debe miencionarse que mediante ¢l Decreto 28/2023 publicado el 13 de diciembre de.2023 mediante ] cual se establece lo siguiente:

(i) €l contravalor de la exportacion de las prestaciones de servicios comprendidas en ¢l ingiso ¢} del apartado 2-del articulo 10 de
la Ley N®22,415 (Codigo Aduanero).y sus modificaciones (que refiere a las prestaciones-de. servicios realizadas en ¢l pais, cuya
wifizacion o explotacion efectiva se lleve a cabo en el exterion); y (ii) el contravalor de la exportacidn. de las mercaderias
comprendidas - en la Nomenclatura Comeém dei MERCOSUR (N.C.M.), incluidos los supuestﬁs de préfinanciacion y/o post
financiacion de exportaciones del exterior o.un anticipo de liquidacidn; debera ingresarse al pais en divisas yfo. ncgomarsc, un 80%
a través del Mercade Libre de Cambios (“MLC"), debiendo el exportador, .por ¢l 20 % restante; coneretar ‘operaciones de
compraventa con-valores negociables adquiridos con liquidacion éh moneda. extran_]cra y vendidos con llqu1dac10n en moneda
lecal,

Existen algunas excepciones a la obligacida de 11qu1dac:6n a través del mercado de cambios, Jincluyendo, sin que implique
limitacidin: (i) los.cobros de exportadores que se.encuentren dentro del Régimen de Fomento para las'Exportaciones de la Economia
del Conecimiento (establecido por el Decreto 679/22); (if) ciertos cobros de exportaciones de-servicios de pcrsonas humanas; segin



lo gstablecido por ef punto 2.2.2.1. del Texto Ordenado; (iiii) 105 cobros de exportaciones de servicios que correspondan a las ciertas
operationes asociadas al turistho internatiorial en el pais.

Los montos cobrados en moneda extranjera por concepto de siniestros refaciofiados con los bienes exportados también deben ser
ingrcsactos +y liquidados en pesos en el mercado de cambios, hasta el monto de los bienes exportados asegurados.

El exportador debe designara- ina: :entidad financiera para el seguimiento de cada transaccion de éxportacion. La obligacion de
ingreso v liquidacién de divisas a través del mercado de cambios correspondiente a.un pern'uso de embarque se considerara
satisfecho cuando la cntl_dad dc_s;gna_da para ¢l seguimiento cert_lﬁqu_e_.quc se ha producido el ingreso v la. liguidacién.

Enajenacion de Actives No Financieros No producides

La percepeidn por parte de residentes de'monios en moneda extranjera por Ja enajenacidn de activosno. ﬂnancléros Ao producidos
a no residentes deberd ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los cinco diashabiles de la fecha depercepeitn de los fondos,
tdnto env el pais 0 en €l exterior, o de su acréditacién en cuentas del. exterior,

Las-Normas Cambiarias explicitan que s¢ considerardn -enajeénaciones de activos no- financieros no producides aguellas
transacciones erl las que tiene Jugar el traspaso-de activos intangibles asaciados con: Ios derechos de propiedad econdmica de, entie
otros, derechos de pesca, derechos.minerales y espacio aéreo y electromagnético, fos pases de deportistas —incluyendo los derechos
de formacién de deportistas percibidos a partir de operacmnes entre tercetos—y, en caso que s¢ vendan. por separado de la empresa
prOpwtarla ‘patentes, derechos de-autor, concesiories; arréndamientos, marcas registradas, lopotipos ¥ dominios de Internet.

En.el apartado 3.16.2.2. del Texta Ordenado de Exterior-y Cambios (TO), se establece 1a obligacion de liquidacién en el MLC,
dentro dé 10§ cirico (5)dfas habiles. de su puesta's disposicidn de los fondos cuyo origen provenga del cobro.de préstamos otorgados
a terceros, el-cobro de-un depésito a plazo'd dela venta de cualquier tipo de 4ctivo, cuando el activo hubiera sido. adguirido, €l
depdsito constituidoio.el préstamo otorgado.con posterioridad al 28 de mayo de 2020, (excepto los casos exceptuados expresamente
en las Normas Cambiarias).

Excepeldn general para la obligacion de liquidacidn en el MLC

La obligacién de llq111d21l210n én el MLC no sers aplicable a Ja exportacrén de bienes o servicios, én caso de que se.cumplan las
siguientes condiciones: (i) Los fondos se. depositaran en una cuenta bancaria local del exportador, denominada en moneda
extranjéra; (ii) EI ingreso en la cuentalocal se realiza dentro-del plazo de liquidacién aplicablé en cada case en virtud de las Normas
Cambiarias: (iif}-Los fondos asi depositados $e aplican simultineaments-a pagosa través del MLC que se. permlten al exportador
en virtud de ias Normas Cambiarias; {iv) El pago permltldo bajo esta mecénica-es neutral en materia fiscal; y {v) El exportador
deberd:presentar una decldracion jurada ante ef banco correspondiente; en la que- deja constancia de teher conocimiento de que los
fondos se-aplican bajo esta-modalidad seran computados a los efectos del céleulo de los [imites. que normativamente correspondan,
a su ingreso al MLC, y queno los excede.

Deudas finonciergs con el exterior

S¢establece Ja obligacion de ingresar y hqu'idar en el ML.C por un monto’ cqui\falentc al valornoniinal del cﬂdcudamicnto f nanciero-
con el exterior, que se-desembolsen a partir del 1° de septlembre de 2019. Si‘bien no existe un plazo normativo-para cumplis con
esta carga, ¢l complimierito-dé esta obligacion serd condicion para acceder al MLC para su posterior repago.

El Texto O_rdena_do no requiere la autorizacidn previa del BCRA, para el acceso al MLC_..para_ el repago de l_o_s servicios de deudas:
financieras con el exterior a.su vencimienio, exigiendo fmicamente que: (a) los desembolsos efectuados a-partir det I de septiembre
de 2019 hubigran sido ingrésados y liquidades én su totatidad; |(b) que la:deuda se encuetre informada en €l Relevamierita, én
caso de asf corresponder; {(c) présente la DDJJ de Operaciones-con Valores Negociablés y Ta DDJIJ de Actives Externos Liquldos
Disponibles.

En el caso de endeudainientos financieros 1) cuyos desembolsos hubieran ocurrido anies del 1 de¢ septiembre de 2019 0 (2) que
no generen desembolsos por ser refinanciaciones.de dendas ﬁnanmeras con el exterior que hubieran tenido-aceeso-al MLC en virtud:
de las Normas Cambiarias (en lamedida quelas refinanciaciones no anticipen ef vencimiento de [a deuda ongmal} s6lo se exigird
el segurido reuisite (inscripeidn en el Relevamiento).

Asimismo, hasta el 31 de diciembre de 2024, se requerird la conformidad previa del BCRA para-el acceso al MLC para la
canéelacion de servicios de capital de endeudamientos financiéros con el extetior, cuandoel-acreedor sea-una contraparte vinculada
al deudor. Las.deudas financieras originadas en la importacidn argentina de bienes'que:no encuadren como deudas comerciales por
importacion de bienés; deberdn ademas cumplir con los requisitcs previstos para el pago de deudas comerciales.

Respecto-de la obligacién de liguidacién del producido’de los desémbolsos en €l MLC como condicién para permitir el acceso 4l
.MLC para su repago, se contentpla una excepci6n general para la misma, si se cumplen las.siguientes condiciones: i) Los fondes
se depositan en una cuenta bancaria local del prestatario, denominada en moneda extrarijera; ii) Los fondes depositades se aplican
inmediatamente a los pagos en meneda extranjera que-se permitén af prestatario en virtud: del Texto Ordenado; debiéndose aclarar
que, en caso de que se aplique el nuevo endeudamiento. financiero para el repago de un endeudamiento-financiero. preexistente, la
vida promedio de ese nuevo .endeudamiento debera ser superior a la vida promcdto del endeudamiento. antérior; iii) El pago
-permitido-bajo esta mecanica es neutral para propositos fiscales; y iv) El prestitario presenta una declaracidn jurada ante €] banco.
correspondiente, en [a que manifiesta que ¢l pago al que se aplican los fondos estd permitido por la normativa aplicable.

Respecto de laprecancelacion de deudas financieras con el exterior, se-permite el acceso al ME( sin necesidad de-autorizacion dél
BCRA en la moedida en. que la-presancelosicn tengn Iug_a.ir hLasta ties (3} dias habiles antes al veneimicnie del servicie de deudda’
(capital y/o intereses) respéctivo.




El acceso al MLC para la precancelacidn con una anticipacion mayor a ese plazo, estd sujeta a-la autorizacion previa del BCRA,
sin preverse linearhientos sobre los requisitas aplicables a ese fin. Sin eiibargo, esd autorizacién no serd réquerida si dictio pago’
anticipado, se realiza con fondos de una nueva.deuda financiéra, en la medida que se cumplan con los requisitos establecidos bajo
las Normas Cambiarias.

Los tesidentes que debén realizar pagos de servicios de devdas financieras con el exterior, pueden reéalizar. compras-de moneda
extranjésa con anterioridad a) plazo admiitido por la normativa cuandé los fondos adquitidos sean depositados en ceentas en moneda
extranjera de sy titularidad abiertas.en enfidades financieras locales: La anterioridad en el-acceso al MLC no debe superar los cinco
(5) dias hbiles del plazo admitido pard ¢ pago sin conformidad: del BCRA (g5 decir, contados a partif del tercer dfa habil anterior
a la: fecha de venclm:ento) y el aceeéso al MLC- diario ‘no debe superar el 20% del monio que sé cancelard dl vencimiento, Los
fondos en moneda extranjera. que no se- autilicen en la cancelacion del servicio de deuda comprometido, deberan liquidarse en el
MLC dentro de los cinco (5) dfas héblles_posl_er_lores al vengimiento,

Por otro lado, las entidades podrin-dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos
por un residente para garantizar 1a.atencidn de los servicios de capital e intereses de su obligacion, ¢n la medida que verifiquen que
2l deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a sw nombré por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Respecto. a a constitucion: de las ‘garantias por los montos: cxtglb!es en los contratos de endeudamiento, las entidades podran dar
accese al MLC a los residentes con endeudamientos financieros con el exterior con acreedores no vinculados, o a los fideicomisos
constituidos ene! pais pard garantizarla dtencién de los servicios decapital e:dntereses de tales endeudamientos, en fanto se cumplan.
las siguientes condiciones: (i) se.trate de endendamientos finanicieros y/o. comerciales con el exterior que normativamente tengan
acceso al MLC para su repago y en cuyos contratos se prevea la:acreditacion de los:fondos en cuentas de garantia de futuros
servicios.de las desdas con el exterior; (ii) los fondos adquiridos sean depositados en cuéntas. abiertas en entidades financieras
locales en'el marco de las condiciones establecidas &n los coniratos (salve para los contratos celebrados antes del 31.de agosto de
219 que establezcan el dep6sito en una cuenta abierta ¢n una entidad financiera del exterior como opczén tinica y exclusiva, en
cuyo caso. las Normas Cambiarias permiten ¢l dep6sito eni dicha cuenta); (iii) las. gardntiss acimuladas en moneda extranjéra no
superen. el valor a pagar en'¢l préximo vencimiento-de servicios: (iv) €l monto diario-de aéééso.no supere ¢l 20,00% del monto-
previsto en el punto anterior; y(v) fa entidad interviniente: haya-verificado la documentacién del endeudamiento externo del deudor
y-éuenté con los.elementos que Je permita avalar que el acceso al MLC se realiza’en las condiciones establecidas por &l BCRA.
Las centrales logales de depdsito colectivo de valores podrin pagar al exterior fos fondos percitiidos en monéda extranjera por los
servicios de capital y renta de titulos del Tesorp Nacionat que sean refransferidos al exterior como parte. del proceso de pago a
solicitud de las centrales de depésito colectivo del exterior. Eni: este seatidd, la norma no destraba la situacidn para-las persodds
juridicas-o las provincias-que deben pagar sus titulos de déeuda en el exterioz a través de Caja de Valores S.A., afento.a que: ¢l agente.
depositario ticnc prohibido girar los délarcs cstadounidenses a cucntas do personus dol-exterior.

Finalmente, las entidades financieras qué obtengan financtamiento-en el exterior para el forideo de financiacién de operaciones.de
exportacién ¢ importacién de residentes, tendran acceso al MLC para realizar los: pagos de capital ¢ intereses de ese Tinanciamiento.
obtenido en el exterior, Asimismo, podrin acceder at ML.C para precancelar dichas lineas de crédito en la medida que la
financiacion otorgada por la entidad local haya sido‘pre cancelada por el dendor. Lar entidad debers contar con la validacién de la
declaracion del Relevamiento, en la.medida que sea aplicable:

Deudn Comercial

Pago de.imporiaciones de Bienes

El Punto 3.1 del Régimen Carmbiirio permite ¢l dcceso al mercado ‘de ¢ambios para-el pago de importaciones de bienes,
estableciendo. diférentes condiciones segiin se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan con registro de ingreso
aduanero; o de pagos de importationes de bienes con reglstro de ingireso aduanero pendiente. A su vez; dispone el restablecimiento

del sistema de seguimiento de papo de importaciones “SEPAIMPO” & lo§-efectos de monitoréar los pagos de importaciones, las
financiaciones de impariaciones y la:demostracion del ingreso de los bienes al pais;

Asimismo, el importador local debe designar utia entidad financiera local para actuar como barico de seguimiento, qué serd el
responsable de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, ertre otros. la liquidacién de financiaciones de-
importacion y el ingreso de los bienes impostados.

La Cotrmnicacién “A” 7917-emitida <l 13 de digiembre de 2023, modifi cd sustancialmente. el régimen de aceeso al mereado de
cambios parael pago. de importaciones de bienesy sefvicios:. Dicha Cormunicacion establecio’ en cuanto al accéso al mercado de
cambios para el pago de impartaciones de bienes, lo sigiiiente, con vigencia a partir del 13 de diciembre de-2023:

L La SIRA en estado “SALIDA™ no serd requisito para el accesa al mercado de cambios.
1.1. No serd necesario para el acceso al mercado de cambios, contar con una declaracién efectuada a través del SIRA en estado.
*SALIDA" como reguisito de acceso -al mercado de cambios y ni convalidar la operacion en €l sisterita informético "Cuenta

Corriente Unica de Comercia Exterior.

H. Pagos de importacignes de bienes con registro de Ingreso Aduanero a partir del 13.12.23,

1.2. Las entidades podran dar acceso al mercado de.cambios sin necesidad-de confar con la conformidad previa dél BCRA para

cursar pagos diferidos de niievas importaciones . de ‘bienes con registro- de ingreso. aduanero.a partir del 13.12.23, cuando’
adisionalmente a los restanics wqulsltos nermatives aplicables; se. vcnﬁque que ‘al pago rospota, el eronograma- que se. pres:enta a

continuacién segin tipo de bien;

Bydesdesu registro de ingiese aduanero se podra realizar ¢} pago def valor FOB correspondiente a los sigujentes bienes:
ay acc:tcs de petrdleo o mineral bituminoso. sus preparacienes y sus residuos (subcapltulos 2709, 2710 3. 2713 de 1a NCM) o

i &



b) gases de petidlée y derids hidrocarburos gaseosos {subcapitulo 2711 de la NCM). ¢) hulfa bituminosa sin aglomerar (pDSlCan
grancelaria 2701.12.00 de la NCM) cuando la- importacién sea concretada por una central de generaci6n eléctrica. d) energia
eléctrica (posu:lé_r_l arancelaria 2716.00, (_}0 dela NCM)__

i) desde los 30 (tieinta) dias corridos. desde sii registro de i ingreso aduanerg se podra realizar el pago del valor FOB
¢orrespondiente a los siguientes bienes: ) productos farmacéuticos y/o-insumos utilizados-en la elabora¢ién local de Jos mismos,
oiros bienes relacionadoes con fa atencion de la salid o alimentos para el consumo humano alcanzados por-lo dispuesto por el
- articulo 155 Trisdel Cédigo Alimentario Argentino, cuyas posiciones arancelarias ségin la Nomenclatura Comiin el MERCOSUR

(NCM) se. ericuentran detalladas en el punto 12.7. de las normas de “Exterior y cambios”. La entidad ‘deberd contar. con la
declaracién jurada del importador dejando constancia de que 1os bienes serdn destinados-a los fines previstos en este ‘punto;
‘b) fertilizantes /o productos fitosanitarios y/o insutnos que pueden ser destinados 4.50 eldaboracion local, cuyas posiciones se
encueniran detalladas en el punto 12.3. de las'pormas de "Exterior y cambios", La entidad deberd contar con la declaraciéa jurada
del importador dejande constancia.de qus los bienes seran destinados a los fines previstos en este punto.

iiii) désde los 180 (ciento ochenta) dids corridos desde su registro de ingreso aduianero se podrd reahzar el pago del valor
FOB: cotrespondiente a los siguientes bienes: a) automotores terminados. (subcapitulo 8703 de la NCM). b) aquellos que
correspondan a las posiciones arancelarias detalladas en el punto 12.2. de las normas de "Exterior y cambios" que no se encuentren
contempladas en puntos precedentes, mdependlcntemente de su valor FOB uriitario.

iv} 'p_ara,'lo_s restatites.bienes, el pago de su vator FOB podré ser realizado en fos si_gu__i'entcs plazos contados desde el
registro de ingreso aduanero de los bienes:

a) tin 25% desde los 30 {treinta) dias corridos.

b) un 25% adicional désde los. 60 (sesenta) dias corridos.

©) otro 25% adicional desde los 90 {novénta) dias corridos.

d) el restante 25% desde Tos 120 (ciento veinte) dias corridos.

¥} Los fletes y seguros que formen paite de 1a condicion de compra pactada con el vendedor podrin ser abonados
totalménte.a. partrr de la primera fecha en que ¢l importador tenga acceso-en. virtud de los bienes comprendidos.

1.3. Lasentidades también podran dar acceso al mercado de cambios sin necesidad.de contar con la conformidad previa del BCRA

para cursar pagos diferidos de nuevas importaciones de bignes con registzo de ingreso aduanero.a partir del 13.12.23 antes de los
plazos previstos en el punto 1.2.cuando,-adicienalmente a 1os restantes requisitos-normativos: aphcab]es, el page encuadre €n las
situaciones previstas en el punto' 3 de la Comunicacidn.

1.4. El acceso. al mereado de cambios pdra reafizar pagoes con fegistra aduanero péndiénte requerird la conformidad previa del
BCRA excepto. cuaiidg, adiciohalmente a los festantes. requisitos aplicables, ‘el pago encuadre én las situaciones previstas-en’ el
punto 3 de la.Comunicacién,

Se aclara-que por la Comunicacién A’ 7990 se establecierori plazos més cortos deacteso para el pago de importaciones de bienes
en-caso de qué guien pretenda acceder séa una compafiia PyME.

Il Pagos de imp ortaciones conregistro de ingreso aduanero pendiente o gntes. de los plazos previstos én los puntgs precedentes:

3. La norma. permite el accesa al mercado de cambios para cursar pagos con regisiro de’ingreso aduanero pendienie. o pagos
diferidos antes.de los plazos previstos en el purito 1.2., cuanda se verifiquen fos restantes requisitos aplicables, Gnicamente en caso
de financisciones; nuevas liquida¢iones de prefinancisciones o anticipos o bajo heneficios especificos.

1V, Stock de deuda. Importaciones dz Bignes:

El accéso al mercado dé cambios para Tealizar pagos de importaciones por bienes. cuyo registro de ingreso aduanero se produjo
hastael 12,12.23, adicionalmente-a los restantes requisitos aplicables, requerira la.conformidad previa del BCRA excepio cuando
sean operaciones fi nanciadas poi-entidades financieras o agencias oficiales.de crédito u organisios inteinacionales; éntre otras
situaciones.

TLa Comunicacién “A™ 7,917 también dispone que el acceso a las entidades financieras para cancelar obllgaclones derivadas- de
cartas de crédifo o letras avaladas emitidas u otorgadas a partic del 13.de diciembre de-2023, en el marco de ud impottacidn en la
que sea regisito-contar con una declaracién STRA estara condicionado a que la entidad cuente con documentacion que demuestre,
ala fecha de emision u otorgamiento, la operacidsy garanttzada era compatlhie con los plazos ¥ condicwnes previstos en los puntos
1.2.'y 2.2, de la presente.

Pago de deudas con el exterior por la imporiacidit de bienes y/o'pd}' servicios. eﬂeétiva}riemé prestados yo devengados

EL22 de diciembre de 7023 ¢l BCRA emitié la Comunicacién “A” 7925. mediante la cual establece Ios requisitos para que los
importadores que. tengan. detidas pendlcntcs con el exterior por la importaciéa de bienes con registro de ingreso aduanero hasta ¢l
de diciembre de- 2023 y/o por servicios efectivamente prestados y/o. devengados hasta esa fecha (¢l *Stock de Deuda de
Imporiacmnes“} pucdan suscribir Bones para la Reconstruccion: de una Argentina Libre (“BOPREAL”).

Los importadores de bienies pudr&n sugeribir los BOPREAL por hastael monto de la deuda pendiente de pago por sus importacionas
de bienes con registro de ingreso aduanero. hasta-cl 13 de diciembre de 2023 inclusive. El monto de los BOPREAL que los




importadores podran suscribir se ajustard-al monto pendiente de pago registrado’en el sistema de SEPAIMPO det BCRA. Por su
parte, los importadores de servicios devengados hasta.el 12:de diciembre de 2023, tambi¢n poidrin suscribir [os BOPREAL ‘por
hasta &l morito de la deuda pendiente de:pago por esas operaciones. Log 1mportadores de bienes y servicios.que, con anterioridad
al:31 de etiéro.de 2024, suscriban la serie offecido (vencirmiiento-en 2027), y por un monto igual o mayor al 50%.del monto pendignte
del Stock de Denda de Importaciones, podrin:acceder al mercado-de cambios desde el 1.de febrero.de 2024, para pagar-el Stock de
Deuda de Importaciones por el equivalente al 5% del monto suscripto de dicha especie.

Asimismo, se-dutoriza el dcceso.al mercada de-cambids para el pago del Stock de Deuda dé Importaciones mediaritela realizacion
de un canje y/o.arbitraje con los fondus: depositados en una-cuenta bancaria local y-originados en cobros-de capital € intereses en
moneda extranjera de los BOPREAL

Los importadores-que suscriban BOPREAL podran vendetlos con liquidacién en moneda extranjera eir ¢l pais o'en €l extetior o
transferirlos a depositarios en ¢l extérior, por hasta el monto.adquirido en la suscripeién primaria sin. que ello limite su capacidad
de acceder al mercado de cambios. Asimismo, por Comunicacidn. “A” 7935 se establecid. que. quienes hubieran suscripto
BOPREAL ‘en licitacién prinsaria podran realizat, a partir del 01.04,24, operacianes de ventas de-titulos contra moneda extranjera
por la diferencia entre el valornominal licitado y ef precio de venta en el mercado secundario obténida por la venta de BOPREAL,
sin'violar las declaraciones jliradas establemdas en los puntos 3.16.3.1..¥ 3.16.3.2. del Texto Ordenado de Extenor ¥ Cambios.

Por su parts; mediante Ta Comunicacién “B” 12795 del BCRA se ltamé a licitacion para 1a suseripcion de BOPREAL Seric 3. De.
esta licitacion pudieron’ partlmpar aguellas empresas que posefan utilidades y dividendos péndientes de pagoe a accionistas no

residentes segim ia distribucién determinada por la asamblea de accionistas, asi.como también clientes no residentes que. posefan.
utitidades y dividendos cobradas en pesos en'el pais a partir.dél 1.9.19'y. que no han sido remitidos al exterior, de acverdo con los
términos establecidos'en la Comunicacién “A™ 7999. También aguellos importadores que poseian deudas pendientes con el exterior

por la importaciéh de bienes con despacho advanere-anterior al 12:de diciembre de 2023 o servicies efectivamerite prestados con

anterioridad.a dicha fecha.

Pago de servicias prestados por-no residentes

En- virtud.del. Punto 3.2 dél Régimen Cambiario las entidades podran dar. acceso al mercado de cambios para cursar pagos de
servicios prestados.por no-residentes en la medida que cuenten con documentagién que permita avalar [a existencia de? servicio.

En ¢l caso de deudds comerciales por servicios el acceso s¢ produce a partir de Ia fecha de vencimiento, en fa medida que se
verift tque que |2 operacion se encuentra declarada; en caso de coitesponder, en la altimd presentacion vencida del "Relevamiento
de activos y pasivos externos”,

La Comunicacién “A" 7917 emitida el 13 de diciembre-de 2023, modificé sustanmalmente al régumen de acceso al mercado de
cambios para €l-pago dé impotiaciones de bienes y servicios. Dicha Comumcacwn establécid en cuanto al aceeso al mercado de.
:cambios para-el pago de importaciones de servicios, lo siguiente, con vigencia:a partir del 13 de dicierbre de 2023:

L La SIRASE aprobada rio serd requisito para el accése al mereado de cambios,

‘No'serd necesario cantar con una declaracion efectuada a través dél Sistema de Importaciones de Ta Repiiblica. Argentina'y Pagos
de Serviciosal Exterior {SIRASE) en estado "APROBADA! ni convalidar la: operacién én el sistema informético "Cuenta Corrienté
Unica de Comercio Exterior",

11 Aeceso.al mercade de cambios para el pago de servicios:

Las entidades podran dar-acceso al mercado de cambios. sin necesidad: de contar con la-conformidad previa del BCRA para cursar
pagos dé servicios prestados pot-no residentes, en la. medida. que e verifiquen los restantes requisitos. normativos apllcables
cuando;

‘i) el pago corresponde a una operacién que encuadra en los siguientes cédigos de concepto:

“803. Servicios de transporte de pasajeros.

$06. Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o-consumos con tatjetas . de- Tesidentes con proveedores no
residentes ¢ de’no-tesidentes ¢on proveedores argentinos).

§$23. Servicios audiovisuales.

823, Servicios del gobierno.

526. Servicios de salud porempresas de asisténcia-al viajero.

827. Otres servicios de salug.

$29. Operaciones asociadas a fetiros y/o 'consumos con tarjetas de residentes con proveedores no tesidentes o de no
residentes con proveedores argentinos.

i} los‘gastos que abonen 4 entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.

iii} el pago correspende a una.operacion que encuadra en el concepto, "$30. Serwc:os de fletes por operaciones de 1mp0rlac10nes
de bienes" por servicios prestados o devengados a partir del 13.12.23 ¥ el'pago se. concrete una vez transeurrido, desde la fecha de
prestac:én del servitio, un plazo equivalente al cual podria comenzar a pagarse ¢] bien transportade segiin 1o dispuesto en el punio
1.2,

iv) €l pago’corresponde a una operacion-que eficuadra éft el concepto "$24. Otros servicios personales, culturales ¥ recreativos”
prestados o devengados a partir det 13.12.23 y el pago sc concreta una vez transeufrido e plazo de 90 (noventa) dias corridos
desde la'Techa de prestacién o devengamlento del servicio.




v} el pago corresponde a uha dperacidn que correspondea un servicio no comprendido en los puntos 2.2.1) a 2.2.iv) y prestado- por
una Eentraparte no.vinculada- al residente a partir del 13.12.23 y se concreta una vez transcirrido un plazo. de: 30 {treinta} dias.
cofridos desde la fecha de prestacion o:devengamiento del servicio.

vi) el pago corresponde a una operacion qué corrésponde a un servicio no comprendido en los puntos 2.2.1ya 2.2 iv)y “prestado:
por una coritraparte vinculada al residente a partir del 13:12.23 y el pago se concreta-una vez transcurrido un plazo de 130 (ciento
ochenta) dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del servicio:

41 Stock dé devda de Imporiaciones de Servicios.

El acceso al mercado de cambios para pagos. por servicios de no residentes prestados y/0 devengados: hasta el 12:12.23,
adicienalinente a-los-rcstan'tés..-requ_i_sitos dplicables, requerira 1a'conformidad previa del BERA excepto cuando sean operaciones
financiadas o bien cuenten con certificaciones por regimenes especificos.

1V, Pagos de servicids al eéxterior antes de los plazos previstos:

A los efectos del acceso al mercade de cambios para cursar pagos antes de losplazos previstos en el punto 2.2, se acepta en caso.
de operaciones financiadas, segiin lo establecido por las normas, 0 con nuevos ingresos a ravés del mercado ‘de- cambios por
'cndcuda:mentos, anticipos o prefinanciaciones, entre ofras situaciones.

Pago de ntilidades v dividendos

Las Normas Cambiarias permiten et acceso al. mercado de camb'i'os para girar divisas al exterior en. concepto de utifidades y
-dividendos a accioristas no residentes, sin la’ conformidad: previa del BCRA, en lz medida qué se cumplan las siguientes’
condiciones:

- Las utilidades v dividendos:correspondan a balances cerrados y auditados {es decir, no se pesmite el adelanio de dividendos).

- El'monto total abonado por este concepto a accionistas-no residentes, incluido el pago.cuyo curso se esté solicitando, no supere
el monto en moneda local que l¢és: corfesponda segin la distribucidn determinada por la-asambled de acciodistas. Bn este sentido,
la‘entidad debera contar con una declaracién jurada firmada por ¢l representante ‘Tegal de la:emprésa residente o' un apoderado con
facuitades suficientes para asumir este compromiso en nombre de la misma.

-'El.monto total de transferencias por este concepto cursadas a través del miercado de cambios desde el 17 de enero de 2020,
in¢chiido el pago cuyo curso se’ ‘esth solicitando, no supere el 30,00% del valor de-los nuevos aportes de inversién extranjera directa
en empresas. residentes ingresados y liquidados a traves del mercado de cambios a partir de la mencionada fecha. A tal efecto; la
entidad deberi contar con una cerdificacién emitida por [a entidad que.dic curso a la liquidacién respecto a que no ha emitido
certificaciones 4 los efectos previstos en este punto por un monto superior al 30,00% del monto liquidado.

- El.'a'cces_p_se produzea en un plazo.no.menera log 30-dias corridos des_dc la liquidacién del Gitimo aporte que se computa a efectos.
del punto anterior:

- Se presente’ 1a. docamentacion qiie dvale la capitalizacién defirittiva del dporte. En casg de no disponerla, deberd presentar
constancia de] inicio det trémite de inscripeion ante ¢l Registro Pitblico de Comercio de la decision de capitalizacion definitiva de
'los aportes de- capital computados de acuerdo a los requisitos legales corresporidientes y presentar la documenticidn dé la
capitalizacion definitiva del dporte dentro de los trescientos sesenta y ¢inco (3653) dias cortidos desde el -inicio- del tramite.

- La entidad debera verifi icar que €l cliente hays dade cumplifiento en caso de corresponder, a la declaracion. de la. ultlma
presentaci6n venmda dél Relevamiento de activos y pasivos externos par las operacionies involucradas,

- El cliente cuenta con una ."Cettificacidn de aumento de exportaciones de bienes" emitida en el marco dél puato 3.18 del Texto
Ordenado. por.el equivalente sl valor de utilidades ¥ dividendag-que ge-abana.

§in perjuicio-de lo.antetior, cabe destacar que la entidad que desea girar fos dividendos deberd en todos 1os casos presentar ta DDJT
:dé Operaciones.con Vilares Negociables y la DDJJ de Activos Externos Liguidos Disponibles.

Los casos que no encuadren en o expuesto precedentemente requeririn la conformidad previa del BCRA para acceder al inercado
.de‘cambios para ¢l giro-al exterior de‘divisas por estos conceptos.

Es de destacar que, lassociedades que ian participado del Otorgamiento del Salario-Complementario bajo el Decreto: N°332/2020
(ATP), o de 1a moratoria fiscal (Punto-6.6.1 de la Ley N?27.541 cf. reforma Ley N°27.562), o det otorgaimiento-del beneficio del
Programa REPRO TI (cf. Reésol. N°1565/2020 del Ministerio de Trabajo), no estdn autorizadas a. distribuir dividendos durante los,
_gjercicios 2020y 2021.

Acceso al mercado de eamibios para la constitcion de actives externis

a) Personds Juridicas v otras entidades

Las Normas Cambiarias establecen la necesidad de contar con la autorizacién previa del BCRA para el acceso al mercado de
cambios pot parte de personas Juridlcas -gobiernos locales; fondos comunes dé inversion y fi fideicomisos locales. para los siguientes
conkeptos: (i) A01 suscripeion de instrumentds de déuda eitre empresas afiliadas; (ii) A02 inversiones inmobiliarias en.el exterior
de residéntes; (iii) A03 otras inversiones directas de residentes; (iv) A04 suscripcion de titutos de deuda; (v) AO6 préstamos.
atorgados por residentes’ano residentes: (vi) AD7 depdsitos en el exterior de residentag: (vii) AOR otrag ihvergiones &n el exterior




de residerites; (viii) A09 operaciones de empresas procesadoras: de pagos; y (ix) Al4 billetes asociados a operaciones entre
residentes. Estos-conceptos se.vineulan con el conceptode * “aiesoramiento” {ahotro’e invetsiones en él éxtérior de residentes).

“Estas dlsposmmnes no alcanzan a las eitidades autorizadas para operar en cambios; cliyas tenencias en:moneda extranjéra se rigen
por las normas especificas aplicables,

Por su parte, las personas juridicas no residentes requerirda la autorizacidn previa por parte del BCRA para la compra de:moneda
extranjera, excepto €n los siguientes casos: (a) organismes internacionales e instituciones’ que. cumplan funciones de agencias
oficiales de crédito a la exportacion; (b) represemacwnes ‘diplométicas y-consulares y petsonal diplomdtico acreditado:en él pafs.
‘por transferencias que. efectien -en ejercicio de sus funciones; o (c) representaciones en el pais de Tribunales, Autﬁndadcs u
Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Orgaios:Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionaiés, en los
‘ciidles la Repiblica Argentina es parte, en-la medida que as transferencias se réalicen en éjerdicio de sus furiciones.

(b} Persinds Humanas

Las entidades podran dar acecso al mercado de-cambios a las-persontas humanas:residentes-para la formacién de activos-externos
(codigos de conceptos A, A02, AD3, AD4, A6, ADT, A0S, A9, v A14) yremision de-ayuda famlhar, sin la conformidad previa
dél BCRA, en la rhedida que o se superc ¢l equivalenite de US$200:(d6lares estadounidenses doscientos) en el mes catendario en
¢l .conjunto de las entidades y por ¢l conjunto dg los conceptos sefialados. Cuzndo las sumas adquiridas/transferidas por estos.
conceptos superen el equivalente de US$100 (d6lares estadounidenses cien) mensuales, las operaciongs deberdn cursarse con débito
a cuetitas locales. I o ' ' ' '

Esta 'po'sibi_lidad de _adquirir'h_as'ta US$200 (ddlares es’taddunidense's.do's;:i;:':it’os_) o US$100 {d6_lar‘es ‘estadounidenses cien) segén el
‘caso) para atesoramiento ha sido restringida, no obstante. para aquellas personas fisicas que hayan accedido a los préstamos a tasa.
cero dispuestos por el Decreto N° 332/2020; hasta 1a total cancelacién del crédito (salvo que-obtengan la previa conformidad del
BCRA).

La; transterencia dé. divisas de las personas himanas. desde sus cuentas locales em-moneda extranjera a cuentas bancarias propias
en el exterior se puede efectuar sin restricciones, No obstante, el acceso de las personas humanas residentes.al mercado de cambio
para transferir divisas al exterior, déntro de fos limites mensuales para los conceptos comprendidos en la constiticion-de activos
externos, debe tener como destino cuentas bancarias de su titularidad en el extetior y ser acompafiadas de una DDJJ de Operacionés
con Valores Negociables, y una DDIJ de Activos Externos Liquidos Disponibles,

Los retiros de efectivor en €] extetior cori tarjetas de débito locales s6lo podran ser. efectuadas con débito en cuentas Iocales del
cliente en moneda extranjera. (5 decir, que se debliardn ¢n moneda exiranjéra de las cuenias-€n moneda extranjera, ¥ no'en pesos).

En-cuanto a los consumos con farjetas en ¢l exterior, €l mismo no estd limitado como regla general; excepto cuando tales pagos se
originen, en forma directa o' indirecta a través del uso de redes de. pagos internacionales, en-las siguicntes operaciones: (a) la
participacion en juegos de azar y apuestas:de distinto-tipo yfo (b] la transferencia de fondos a cientas en proveedores de servicios.
de pago y/o, {(c) la transferencia de fondos a cuentas de inversién en administraderes-de inversiones radicados en el exterior y/o,
{d) [a realizacién de operaciones cambiatias en €l exterior y/o, (e) la adquisicién de criptoactivos en sus distintas modalidades. En
eslos casos pamculares, las. tarjetas emisoras deberdn contar .con la previa: conformidad del BCRA para girar los délares
correspondientes-al exterior; por 1o que es de esperar que bloqueen esas-operatorias pata sus clientes. A mayor abundamiento, solo
se permite realizar retiros de adelanto en -eféctive mediante tarjeta de crédito en &l exterior por hasta TIS$30 (délares
estadounidenses, cincuenta) por operacion,

Por su.parte; las personas humanas no residentes requeriran la autorizacion previa por parte del BECRA para Ja compra de moneda.
extranjera, excepto (2) lds transferericias al éxtérior 4 nombre dé-personas himanas qué sean bereficiarias de jubilaciones yfo-
pensignes. abonadas por la Administracién Nacional de la Seguridad Social {ANSES) por-hasta ¢l monto abonado por dicho
organismo en ¢l mies calendario v en la medida que Ia transferencia se efectiie a una cuenta bancaria de titutaridad del beneficiafio.
e su pa{s de residencia. registrada; y (b)-compra de billetes en moneda exiranjera en. concepto de turismo y viajes. por hasta un
monto maximo-equivalente a US$100 {dolares cstadounidenses cien) en la medida qué la entidad haya verificado que el sujeto no
residente ha liquidade un mente mayor ¢ igual'al que desea‘adquirir dentro de los noventa 90 dias corridos antériores.

Sin embargo, lasentidades quedardn habilitadas a recibir billetes en moneda extranjera deturistas no residentes-para concretar, por
crenta y’ orden de etlos, la compia de titidos valores co liquidacidi en moneda extranjera para ‘posteriermente venderlos con
liquidacién en pesos. en la medida que cuenten con una: declaracién jurada de la persona humana no residente en la.que conste.su
condicién de turisia y que, en los tiitimos 30 dias cotridosy en el conjunto de las entidades, no ha realizado.operaciones que superen
élequivalente a USD 5,000,

Operaciones enfre residenres_

La norma prohibe el acceso @l MLC para el pago de deudas y-otras obligaciones en monéda extratijera entre-residénies que se
celebren a partir del 1 de septiembre de 2019, y se aclafa queren el ¢aso de obligdciohes en moneda extranjera entre residentes,
instrumentadas mediante registro o escrituras piblicos al 30 de-agosto de 2019, se.podra acceder al MLC; pero a su vencimiento.

Con respecto a ias obligaciones negociables emitidas por. residentes locales rediante oferta pablica cen anterioridad ai 30 deagosto
de 2019, las Normas Camibidrias -aclafan que ‘gstas califican como. “obligaciones instrumentadas .imediante registro pliblico”,
permitiende. de esa forma el acceso al MEC para su pago.

Se permite el acceso al MLC para el repago dé. deuda en moneda.exiranjera con. entidades financieras. locales; pero su prepage
requerird en:todos-los casos la previa conformidad del BCRA, excepto (i) cuando correspondan a los pagos por los corisumos:en
moneda extranjeri efectiados mediante tarjetas de crédito o Compra: o {ii) cuando la precancelacion sea efectuada en mancra
simultanéa con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento con ¢l exterior de.caricter financiero, siempre que la vida




promedio del nuevo endeudaimienio sea mayor4 la vida promcdlo remanente de ladeuda que se precancela y €l monfo acumulado
de los vericimientos de capital del riuevo.endendamiento en ningin memento-padrd superar ¢l monto que ‘hubieran.acumulado los
vencimientos de capital de la financiacién precancelada.

Las ﬁ_hanciacionq_s; gue otorguen las entidades.financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado no financiero deben
ser-lignidadas en-el mercado local:de cambios-al momento de su desémbolso.

En‘cuanto a 1as emisiones de residentés dé titulos de deuda con registro pliblico-en el pais a partir.del 29 de noviembie de 2019,
denominadas.y suscripias-en inoneds extranjera y-cuyos-servicios.de capital e intereses sean pagaderos en Republica Argentina en
moneda extranjera, deberan ser llquldadas enel MLC en su totalidad como requisito para el posterior acceso al mismo a los eféctos
de-atender sus servicios de capital e iitereses: (salvo: ‘que se emitan.en €] marco de una Refinanciacién Obligatorid). En'el casa de
las entidades, lo previsto en el pérafo precedente se considerard cumplido con el ingreso de los. fondos.a 1a posicién general de
cambios (*PGC").

Asimisme, se permite el acceso ai ML.C para el pago, a su vencimiento, de: (i} las nuevas emisiones de titulos de deuda que s¢
realicen con"el objeto de refinanciar ohilgacwnes en-moneda exranjera entre. residentes instrumentadas mediante registros o
escrifuras ]JllhllCOS ai 30 de agosto de 2019, siempre. que conlleven un incremento de a vida promedio de las obligaciones; o (ify
las nuevas-emisiones que se realicen en ¢l mareo de fa Refinanciacién Obligatoria, cumpliendo con los pardmetros establecidos
por el BCRA a tal efecto; o (iii) por ia porcién de las emisiones de titulos de deuda con registro pub]]co en. Argentina o en el
exterior.tealizadas a:partir- del 7 de enere de’ 2021, denominadas y pagaderas en inoneda extranjera, que fueron entregadas a
acreedorés para refinanciar deudas financiéras preexistentes con una extensién de [a vida promedio; cuanda-corresponda al monto
de. capltal refinanciado, los infereses devengados hasta la fecha dé-refi inanciacion y, en [a medida que los niévos.titulos denda no
registren vencimienitos de capiial antes.del 1-de enero de 2023, €l monto equivalente a los intereses-que se devengarian hasta el 3
de diciembre de 2022 pot ¢l endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o.por la postcrgaclén del capital refinanciado yio
por los intereses que se devengarian sobre los montos asf refinanciados.

Excepcionalmente, se permite asimistio-dcceder-al MLC para realizar prepagos de emisiones de résidentes de titnlos de:deuda con
reglstro piiblico en ¢l pais, sin Ia previa conformidad del BCRA, en los siguiétites casos: {a) con una antelacion de hasta cuarenta
y cinco (45) dias corridos a la fecha de vencimiento, para ¢] pago de-capital e intereses; cuando fa precance]amén se concréta en el
marco de-un plan de Refinanciacién Obligstoria-y se verifica 1a totalidad de Jas siguiéntes. tondiciones: (i) el monto deinteréses
abonado no supera- ¢l monto de los itereses devengados. por & endeudamiento refinanciado hasta la fecha.en. que se cemrd- la
refinanciacion; y (i) el monto acumulado de los vencimientos de capital delnuevo. endeudamiento no supett el monto.que hubietan
acumulado los vencimientos de capital de la deuda’ refinanciada; o (b) con aniterioridad a la fecha-de vencimiento original, para
cancélar intereses dé titilos de deiida con registro piblico en &l pais denominadas en moneda extranjera, cuando ta precancelacion
sé coticteta.en el marco de un proceso de canje.de titulos dedeudaemitidos:por ¢l cliente y se-verifica Ja totalidad de las mgulentes
‘condiciontes (i).¢] monto.abonado antes. del vencimiento cofresponde a los intereses devengadosa la facha de ciefre del canje; (ii)
la vida promedio de los fiuevos titulos de deuda es mayor-a la vida premedio remanente del o canjeade; y (iii). ¢l monto
acumulado de-los vencimientos de-capital de los nuevos titules en hinglin momento podra superar el monto gue’ ‘hubieran acuniulado
los vencimientos de.capital def titilo canjeado.

En todos 1os casos (excepto para €l pago-de’ deudas por consumos con-tarjetas), deberd cumplirse con los requisitos generales de
egreso (excepto por-el.inciso (c), en el caso de repagos de deuda- por finafciamienio de entidades financieras locales).

Las entidades’ podrén dar acceso al mercado lo¢al de cambios para realizar pagos de principal o inteéreses a los figéicomisos
constituidos por un residente para garantizar la atencién de 10s servicios de capital e intereses de su obligacion, en la medida que
verifiquan que et deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas
aplicables.

Finalmerite, I transferencia de délares entre cuentas localés esta en principio permitida sin restricciones; sin perjuicio de que:las
entidades financieras podrdn bloguear esas transferencias en caso que consideren. que las mismas son incompatibles con los
movimientos habituales del cliente o con su capacidad econdmica.

Consamos con Tarjetas

Los retitos de efectivo en el exterior con tarjetas de débito-locates podrn ser-efectuados con débito en cuentas locales del cliente
en pesos o en moneda extranjera. En ¢l caso de débitos: en la cuenta en pesos, ese retiro. se considerard una generacion de
“atesoramlento” v estard sujeto a los limites y requisitos previstos en la presente seccién. En el caso de débitos en la cuenta en
moneda exiranjera {que es fa-que aplicaré por defecto); el retiro puede hacerse sin limites dembonto. También se:permiten kos tetiros
én efectivo por adelantos de tarjetas locales de crédito y."o compra quese realicen enel exterior, pero en esos casos se dispoene un
limite de US$50.{délares estadounidenses cincuenta) por operacion en los paiscs lsmitrofes, y uii Hmite se incrementa a- Us$200
{délares estadounidenses doscientos) por operacion eri paisés no Iimitrofes..

Eqi-cuanto a-1os coilsumos con tarjetas-en el exterior, el mismo o estd limitado como regla general (sin pEIjuiCiO de consurmir ¢l
cupo-de US$200 (dolares estadounidenses doscientos) para atesoramientd); excepto cuando tales pagos se originen, en forma
directa o indirecta através del use de redes de. pagos iriternacionales, en las siguientes operaciones: (a) la participacién en juegos
de azar y apuestas de distinto tipo; y/e (b) Ja transferencia de fondos a cuentas en proveedores de servicios. de pago; yfo {€) l1a
transferencia de fondos a cuentas de inversidn en administradores de inversiones radicados el exterior; ¥/o (d) la réalizacién de
operaciones-cambiarias en el exterior; v/o (&) la-adquisicién de criptoactivos en sus distintas modalidades; y/o (f) la adquisicién de
joyas, piedras: precmsas y metales preciosos (aro, plata, platine, etc.). En estos casos particulares, las tarjeias emisoras deberan
contar con Ja previa conformidad del BCRA para giraf los délares correspondiéntes -al exterior; por lo que es de esperar que
bloqueen £sas operatorias para Sus clierites.




Cuando el emisor de la tarjeta sea una entidad financiera, el titular podra cancelar los consumos realizados en moneda extranjera
en esta Gltima moneda o en pesos, debiendo aplicar como méaximo en este caso el tipo de cambio vendedor (aplicable para
operaciones efectuadas por ventanilla o a través de medios electronicos. segun corresponda) de la entidad emisora de la tarjeta del
momento de cancelacion —o dia habil inmediato anterior cuando el pago se efecte un dia inhabil. En los casos donde los clientes
hayan pactado el débito automatico del resumen de la tarjeta en cuentas de la propia entidad emisora, aplicara el tipo de cambio
vendedor para operaciones efectuadas a través de medios electronicos de pago del cierre del mismo dia habil del pago.

Cuando el emisor sea una empresa no financiera emisora de tarjetas de crédito y/o compra, el titular podra cancelar los consumos
realizados en moneda extranjera en esta tiltima moneda o en pesos —siendo de aplicacion el tipo de cambio vendedor por canales
electronicos publicado por el Banco de la Nacion Argentina el mismo dia habil de la fecha de pago o habil inmediato anterior
cuando el pago se efectiie un dia inhabil.

Operaciones con valores negociables

Con fecha 12 de agosto de 2021, el BCRA a través de la Comunicacion “A™ 7340, dispuso que las operaciones de compraventa de
titulos valores que se realicen con liquidacién en moneda extranjera deberan ajustarse a alguno de los siguientes mecanismos:

(i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades financieras locales; y/o

(ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté constituida en paises o
territorios donde no se aplican, o no aplican suficientemente. las Recomendaciones del GAFI, cuyo listado figura en el siguiente
link: https://www.uiaf.gov.co/asuntos_internacionales/lista_paises_no_cooperantes 29282,

En ningun caso, se permitira la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda extranjera, o mediante su
depésito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

Ademas, (i) los beneficiarios de las refinanciaciones previstas en el Punto 1.1.1. de las normas sobre servicios financieros en ¢l
marco de la emergencia sanitaria prevista en el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta su total cancelacion; (ii) los
beneficiarios de "Créditos a Tasa Cero", "Créditos a Tasa Cero 2021", "Créditos a Tasa Cero Cultura" o "Créditos a Tasa Subsidiada
para Empresas”. previstos en los Puntos 1.1.2. y 1.1.3. de las normas sobre "Servicios Financieros en el marco de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta su total cancelacion; (iii) los beneficiarios de la
financiacién en pesos en el marco del Punto 2 de la Comunicacién "A" 6.937. Puntos 2 y 3 de la Comunicacién "A" 7,006,
complementada: hasta su total cancelacién: (iv) los beneficiarios del articulo 2 del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias
y reglamentarias. mientras dure el beneficio respecto de la actualizacion del valor de la cuota: y (v) las personas comprendidas en
la Resolucion Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacion y del Presidente de la Honorable Camara de Diputados
de la Nacion Nro. 12/2020 del 1 de octubre de 2020: estaran impedidos de vender valores negociables emitidos por residentes para
ser liquidados en moneda extranjera en la Argentina o transferir dichos valores negociables a depositarios del exterior o canjear
valores negociables. emitidos por residentes. por activos del exterior o la adquisicion en el pais con liquidacion en pesos de valores
negociables emitidos por no residentes.

A través de la Comunicacion "A" 8042 del BCRA. se establecio que a partir del 1.7.24 las compras de titulos valores que concreten
los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en los 15 dias hébiles previos a partir del cobro de capital y/o intereses de
titulos de deuda emitidos por residentes, podran ser realizadas en forma directa sin necesidad de verificar que los fondos para la
compra provengan de cuenta bancaria de titularidad del cliente.

Esto serd de aplicacion sera de aplicacion en la medida que la reinversion de los fondos por parte del beneficiario resulte neutra en
materia impositiva respecto de la operatoria de acreditacion de los fondos en una cuenta a la vista del beneficiario en una entidad
financiera y su posterior débito para la compra de valores.

deuda denominados en moneda extranjera.

Mediante Comunicacion “A™ 8055 del 28 de junio de 2024, el BCRA estableci6 que las entidades también podréin dar acceso al
mercado de cambios a sus clientes residentes para la cancelacion en el pais o en el exterior de las cuotas de capital ¢ intereses de
los titulos de deuda denominados en moneda extranjera. en la medida que se cumplan los restantes requisitos aplicables, en tanto
los titulos hayan sido suscriptos integramente en el exterior y la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el
mercado de cambios. En caso de que el pago deba realizarse en el exterior, el acceso al mercado cambiario podra realizarse hasta
tres dias hdbiles antes de la fecha de vencimiento del principal y/o intereses.

Comunicacién *“A™ 80359. Acceso al mercado de cambios para realizar pagos de intereses de deudas comerciales por la importacién
de bienes y servicios con contrapartes vinculadas.

A través de la Comunicacion "A" 8059 el BCRA habilité el acceso al mercado de cambios para realizar pagos de intereses de
deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios con contrapartes vinculadas siempre que el vencimiento de estos se
produzca a partir del 5 de julio de 2024. Asimismo, habilité el acceso para realizar pagos de intereses de deudas comerciales y de
intereses de endeudamientos financieros. cuando el acreedor sea una contraparte vinculada siempre que el pago se efectia de
manera simultanea con la liquidacion por un importe no menor al monto de intereses por el cual que se accede al mercado de
cambios de: (i) nuevos endeudamientos financieros con el exterior con una vida promedio no inferior a 2 afios v que contemplen
como minimo 1 afio de gracia para el pago de capital. en ambos casos contados desde la fecha en que se concreta el acceso al

mercado; (ii) nuevos aportes de inversion directa de no residentes. Los nuevos endeudamientos financieros con el exterior y los
nuevos aportes de inversién extranjera directa que sean utilizados en el marco de lo mencionado podran ser ingresados y liquidados

por el deudor del endeudamiento con el exterior cuyos intereses se cancelan, o por otra empresa residente relacionada con el deudor
¥ SU grupo economico.

Comunicacion “A™ 8073 y “A™ 8074. Flexibilizacién de restricciones para acceso al mercado libre de cambios.

~




i Flexibilizacién en los plazos de-pago de importaciones

Conforme Comunicadién “A” 8074, el Banca Central establece-que el acceso al mercado de cambios para cussar. pagos diferidos
por-el valor FOB de las importaciones oficializadas 4 partir-del 01/08/24 que corréspondan a los bienes wmprendtdos en el punto.
10.10.1.4: de 1as normas de “Exterior ¥ cambios" podra ser realizado un 50% del valor FOB. desde los 30 dias corridos contados.
desde el tegistro de ingréso advanero de los bienes y el restante 50% desde los 60 dias corridos contados-desde igual momento.

Ademés, dispone que el acceso at mercado de cambios para. cursar pagos diferidos: por el valor FOB de Jas importaciones
oficializadas a partir del 01/08/24 que correspondan a bienes- comprendidos en el punto 10 10.1,3. de Jas normas de "Exterior y
car_nbms" podrd realizarse a partir d¢ los 90 dias-corridos desde el regisiro.de ingreso aduanero de los‘bieries.

- Aumento.del mouto na-obligado a liquidar por exportacién.de servicios:

Mediaate Comunicacién “A” 8074, én el marco de normalizaciés dé la politica cambjaria, el BCRA decidié ampliar el monto
exceptuado de: liquidacion de las exportaciones de servicios de las- :personas humanas residentes. La-adecuaci6n permite cobrar
hasta 'USD 24.000-por afie calendario en sus cuentas locales en délares, sin obhga(:l()n de liquidarlos en el MLC. La norma
anteriormente permitia s6lo 17SD F2.000.

Quita de restricciones para acceder al d6lar MEP vCCL

EI'BCRA decidié remover a partir del 24 de julio-las restricciones para acceder a las opefaciones de délar MEP y de Contado con
Liquldacwn que tenfan, las personas humanas que habian recibido-alguna. ayuda del Estado durante la pandemia o que ticnen un
subsidio al-consumo-en los servicios piiblicos. Con esta medida, quédardn habiiitados para suscribir créditos hipotécarios en pesos
y accedsr al d6far MEP para concretar sus ‘operacionies inmobhiliarias tedas aquellas personas que. estaban incluidas -en esas
categorias.

Comunitadién “A” 8085 del BCRA. Monto. minimo para la "Catendarizacion” - Eliminaciéa de Régimen Informativo Importadores
- Exportadores

Mediants la Comunicacién “A” 8085 del BCRA" de fetha 08 de agosto de 2024 se establecid que a pamr del 14/08/24 el monto
diario a partir- del.cual serd necesario haber cumplimentado el régimen informativo de "Anticipo de-operaciones cambiarias" como
requisito de acdeso al mercado de cambios, se incrementard-a1I$S 100.000:

Ademds, a.partir de] 09/08/24, se deja sin efecto el "Registro de informacién cambiatia-de exportadores e importadores de bienes".

Comanicacién “A™ 094 de! BCRA, Importacién de Materiales Ferroviarios

Mediante la Comunicacion “A™ 8094.del BCRA de fecha 22 de-agosto de 2024, mediante la cual se incorpora como punto
10.10.2.11. de las normas'sobre "Exterior y cambios”, que detalla las operaciones de importaciones de bienes a partir del 13/12/23,
que pueden cancelarse antes de los plazos previstos en el punto 10.10.1. del citado ordenamiento o para cursar pagos de
importaciones de biénes con registro de ingreso aduanero pendiente, a pagos de importaciones de bienes oficislizadas a partir det
13/06/24 como parte de la implementaci6n y ejecucmn de un.plan de accién éstablecido por Ja: Secrétaria. de Trarfisporte del
Ministerio de Economia én ¢l marco de 1a emergencia piblica en materia ferroviaria nacional establecida por el Decreto 525/24.

Se aclara-que la entidad debéra contar con la documentacién emitida por ja Secretatia de Transporte que certifique que los bienes
a dbhonar s¢ encuentran comprendidos en el Plan de Actién establecido.por esa secretaria.

Comunicacién “A” 8099 del BCRA. Reglamentacidn Camibiaria del RIGI

El 28 de agosto de 2024, el BCRA - dispuso-que para dar acceso al mercado de cambios por cualguier concepto de egreso @ un
Vehiculo deProyecto Unico (VPLY) que haya solicitado Ia inscripcidn al Régimen de Incentivo a las Grandes Inveistones (RIGI)y
que contemple hacer uso de Jos beneficios establecidos en el régimen en maieria de cobro de exportaciones de bienes y servicios,
adicionalmente a los restantes requisitos que le sean aplicables a la operacién, las entidades deberin contar con.los requisitos que
s¢ indican en 1z’ preserite comunicacion, Ademas; los aportes de. inversidn directa’en espécie instrumentados mediante la.entrega al
VPU de bienes de capital podran ser computados como mg;resados ¥ llquldados en el Mercado de Cambios a los efectos de la
prescnte, o la medida quc 55 cumplﬂ o las medidas indicadas

Cor_numcac:()n “A” 8108 det BCRA. Reduccidn del plazo de "blequen" para hacer operaciones con titulos valofes. Mejoras ei los
accesos al mercado de cariibios. .

Mediante a Comunicacion “A” 8108 del BCRA de'fécha 19 de.septiembre de 2024, el BCRA, incorpord disposiciones espetificas
relacionadas al page de importaciones de. bienes y egresos por el mercado de cambios. En ese sentido establece, entre otras
cuestiones, que el acceso al mercado de cambios-para cursar pagos diferidos por el valor FOB dé las importaciones oficializadas a
partir del 20/09/24 -que correspondar a bienes comprendidos-en el punto 10.10.1.3. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios-
podra realizarse a partir de los 60 dias corridos desde el registro dé ingreso aduanero. de los bienes.

Asimismo dispone que se:podra dar acceso al mercado de cambios para que e concrete una repatnaclon de inversiones directas-de
un no residente a través del acceso def residente que adquirid su participacién en ‘el ‘capital ‘en una emprésa residente en 1a medida
que:se cumplan con los requisitos:testantes y.10s establecidos en-esta norma.

Comunicacién “A™ §112 del BCRA, Refinanciacién, Recompra o-Réscate de¢ deudas findncieras - Aéceso al Mercado;

Mediante la Comunicacién “A" 8112 del BCRA de. fecha 3. de actubré. de 2024, 'se establecieron, entre otras cuestiones, cicrtas
p051h111dades de dceeso al mercado dé.cambios pard el pago de primas de rescate o reonipra, interéses devengados y gastos de
emision, en situaciones de:precancelacion de titulos de:denda locales y deudas financieras con el.exterior; que:se realizan conuna
riueva liquidacion de endeudamientos financieros del exterior, en €l marco de operacionés refi inanciacion, recompra y/o rescate
anticipado dé dichias deudas,

Comunicacién “A” 8118 del BCRA. Reducei6n de plazo para el pago de importaciones. Q/- s
. ) }




Mcdlante la Comunicacion:“A™8118.del BCRA de:fecha 17 de octubre de 2024, se estableci¢ gue el acceso al mercado de cambios:
para cursar pagos diferidos por &l valor FOB-de las.importaciones oficializadas a partir del 21 de bctubre que correspondan. a bienes
comprendidos en los puntos 10.10.1.3. ¥y 10:10.1.4. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios podra realizarse a partir de los 30
diss corridos desde el registro de ingreso-aduanero de los bienes,.

Reghmenes informatives del BCRA

El 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazé fos regimenes de informacién establecidos en las Comunicaciones "A" 3.602 y
"A" 4,237 porla Comunicacién "A" 6,401 (¥ 1a Comunicacién "A" 6.793 complemcntarla), un régimen unificado aplicable a partir.
del 31 de dicienibre de. 2017 (el "Régimen de.Informacion dé Activos y Pasivos Externos”). En virtud dé dicho. régimen, -los
residentes argentinos (tanto personas juridicas como fisicas) que: fengan deudas con el exterior (tanto financieras como de ofro tipo)
pendientes de pago.o que hayan sido canceladas dentro de un trimesire determinado, deben informar trimestralmente al BCRA sus
tenencias: en-el exterior-de acciones y otras partlcrpacwnes dé capital, titulos de deuda no negociablés y negociables, dérivados’
financietos & inmuebles: Si su saldo de activos y pasivos en el extranjero és igual 6 superior a US$ 50-millones al final del afio,
también deben realizar una presentacién anual. En todos los casos, estos informes se califican como "declarac;_ones Jjuradas" a
efectos de coatrol de cambios:

El acceso al mercado de cambios para. ¢l reembolso del endendamiento financiero exterior y otras operaciones esta condicionado
al cumptimiento por parte del deudor Relevamiente de: Activos v Pasivos Externos. Véase. "—-—Dlsposwlones espemﬁcas sobre ei
aceeso al mercado de cambios—FEndeudamiento financiero con el exferior”.

Norinas de la CNV relacionadas.con Operaciones con Titulos Valpres.

Resolucién General N°'988/2023

Mediante la Resolucitn General 988; la CNV, con fecha 15 de diciembre de 2023, la CNV realizo una serie de modificacionés al
Capitulo V. del Titulo X VIII "Drisposiciones transitorias” de 1as Normas (N.T. 2013 y mod.):

. Seunifica ¢l plazo minimo de¢ tefiencia en cartera para dar curso a operaciones de venta-de valores negociables con
liquidacién en moneda extranjeray se establece que sérd dé undia hiabil; sin diferenciar la jurisdiccion de liquidacion ni
la ley de emisién de los miismos.

*  BSereduceaun diahdbil el plazo minimo de tenencia en cartera para para dar curso aransferencias, entidades- depositarias-
del exterior, de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional, cualqulera sea la ley de emisidn-de:
{os mismas,

#  Sercduce a un dia habil el plazo minimo de tenencia en cartera para poder aplicar Vatores Negociables provenicates de
entidades: depositaria dét exterior 4 la Ilquldacufm de gpéraciones ¢n moneda exiranjera, en cualquier’ jurisdiccién y
cualquiera sed Ja ley de emision-de los mismes. _

»  Se deroga el régimen que establecia.que s¢ debia informar por cada una de las subcuentas involucradas, concarécter de
dectaracién jurada y en forma semanal dentro de los tres dias hiabilés de finalizada la.semana-calendsrie; una serie de.
detalles respecto ‘de las operaciones de compraventa de valores-negociables concertados én mercados del exierior, v se
deroga €l articulo 6° BIS que establecia una serie de requisitos y condiciones para las transferencias desde y hacia el
exterior y para la concertacion de operaciones con liguidacion e moneda extranjéra por parte de-tos clientes.

Resolucién General N°®990/2023

Mc(_iiante. Ia Resqll_.l(_:ién--General 990, la TNV, ¢on fechia 5 de febrero de 2023, la CNV realizo una serie de modificaciones
adicionalés.al Capitule V del Tifule XVIII “Disposiciones transitorias™ de las Normas (N.T. 2013 y mod.)::

*  S¢ agrega-una excepcion del plaze minimo de tencricia en-cartvra para dar curse a transferencias emisoras:a entidades
depositarias de exterior dé valores negociables adquirides con liquidacién eit moneda nacional, de modo que quedan
exentos de este réquisito cuando la-acreditacién de los valores negociables sea (i} producio de la.éo_lqcacién'primaria- de
valores regociables emitidos por el Tesoro Nacional-o por.el BCRA, en el marco de Ja Comunicacién“A” 7918 o (if) se
trate de accienes yfo CEDEARs coii negociacion en mercados reguladoes por la CNV.

¢ Se elevd a.200 millones diarios para lag operaciones y-transferesicias de valores.negociablés al exterior, exceptuandose:
asimisme a los valores negocsab[cs emitidos por el BCRA, en €l marce deia ‘Comunicacion “A™ 7918 de los limites y
régimen informativo previo requeridos tanto para.dar curso a las transferéncias emisoras a entidades depositarias del
exterior como para concettar su venta-en el pais con liquidacion en moneda extranjera. ‘en la medida que talés valores.
ncgoclables hubieran sido adquiridos en un proceso de colocacitn o de licitacidn primaria y por hasta el valor nominal
total asi siseripto'de dicha especie,

& Sederogo lo-establecido en €1 articulo 5° BIS, én relacidn con ld concertacion y ]1qu1daclén de operaciones.coh valores-
negociables de renta fija nominados y pagaderos en dolares estadounidenses emitidos por la Republica Argentina y con
CEDEARs, por parte.de aquellas subcuentas: alcanzadas por el conicepto de cartera pmpla ¥ que Tevistan el caracter de
inversores calificados.

Resolucién General N° 995:‘2024_-
Mcdlantc esta Resolucion se establecen ciertos cambios a las regutaciones que. afectan [as operaciones con valores negociables,
establecidas en el Titulo: XVIIL Dlsposwmncs Transitorias, Capitulo V de las Normas de Ta CNV. Entre 1is modificaciones mias

&gmﬁcatn{as se¢ encuentran las st_gt_nemes

~ Se elimina, con efectos retroactivos, ¢l parkmg para las transferencias de titulas valores a depositarios en el exterior, concretadas
a partir del 1.4:24, cuando el valor de mercddo de estas operaciones no sipere a la diferenicia entre ef valor obtenido por la venta
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con liquidacion en moneda extranjera en el exterior de bonos BOPREAL adquiridos en la suscripcién primaria y su valor nominal,
si el primero resultase menor.

- Se permite. con efectos retroactivos. a quienes tengan cauciones y/o pases tomadores vigentes y cualquier financiamiento en el
mercado de capitales, realizar ventas de valores contra cable, que se concreten a partir del 1.4.24 cuando el valor de mercado de
estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la venta con liquidacicn en moneda extranjera en el exterior
de los bonos BOPREAL adqguiridos en la suscripcion primaria y su valor nominal, si el primero resultase menor.

- Se exime con efectos retroactivos, a las transferencias a depositarias del exterior y a las ventas contra ddlares cable, ambas
concretadas a partir del 1.4.24, cuando el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido
por la venta con liguidacion en moneda extranjera en el exterior de bonos BOPREAL adquiridos en la suscripcién primaria y su
valor nominal, si el primero resultase menor: de la obligacion de informar a la CNV con cinco dias hébiles de antelacion, por parte
de clientes que operen con CUIT o CUIL en exceso de $200 millones.

Resolucién General N° 1000/2024

Mediante esta Resolucion, con fecha 8 de mayo de 2024 la CNV introdujo modificaciones en los plazos de liquidacién de contado
a fin de adecuarse a los estandares internacionales.

Las modificaciones se orientan a fijar un plazo de CONTADO NORMAL en 24hs. (T+1) para las operaciones con valores
negociables de renta variable y/o fija. y a mantener el plazo de contado en 48hs. (T+2) unicamente respecto de las operaciones con
valores negociables de renta fija y en la medida que los mercados y las cdmaras compensadoras no hubieran optado por discontinuar
dicho plazo.

De tal forma. se establece que se considerara que las operaciones realizadas sobre valores negociables de renta fija y/o variable
para ser liquidadas en CONTADO VEINTICUATRO (24) horas revisten el caricter de CONTADO NORMAL, excepto —
tnicamente respecto de aquellas operaciones sobre valores negociables de renta fija- cuando los Mercados y las Camaras
Compensadoras no hubieran optado por discontinuar su liquidacion en CONTADO CUARENTA Y OCHO (48) horas. en cuyo
caso dichas operaciones seran consideradas CONTADO NORMAL para el mencionado tipo de valores.

Los Mercados y las Camaras Compensadoras deberan adecuar sus reglamentaciones conforme la Resolucién y presentar las
mismas, a la previa aprobacién de CNV antes del 17 de mayo de 2024.

El nuevo esquema para la liquidacion de CONTADO VEINTICUATRO (24) horas, asi como la eventual discontinuacién del plazo

de liquidacién de contado CUARENTA Y OCHO (48) horas exclusivamente respecto de las operaciones sobre valores negociables
de renta fija, entraran en vigencia conforme lo previsto en las respectivas aprobaciones por parte de CNV.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con
sus asesores legales y dar una lectura completa de los Decretos N° 609/2019. las Normas Cambiarias y sus modificatorias y
complementarias, y de la Ley Penal Cambiaria N°® 19.359, con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a
cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web de informacién legislativa del Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas (http://www.infoleg.gov.ar o del BCRA (http://www.bcra.gov.ar).

Resolucion General N® 1001/2024

Mediante esta Resolucion, con fecha 10 de mayo de 2024 la CNV introdujo modificaciones en los términos y condiciones de los
programas de CEDEARs.

De esta manera, se decidio incluir dentro de las facultades delegadas en la Gerencia de Emisoras aquellas cuestiones referidas a la
modificacién de los términos y condiciones de dichos Programas: modificacién de ratios: aumentos o cancelaciones parciales de

montos de Programas; transferencia de Oferta Publica; reorganizaciones: y todo otro trdmite relativo a los Programas de
CEDEARSs que ocurran por decision del Emisor o como consecuencia de eventos corporativos ocurridos en relacion al subyacente,
con excepcién de la autorizacion inicial de creacion de Programas o su cancelacion definitiva. Las delegaciones expuestas
precedentemente resultaran aplicable también a los CERTIFICADOS DE VALORES (CEV As).

Resolucion General 1002/2024

Mediante la RG 1002/2024 de fecha 16 de mayo de 20235, la CNV resefid que, constituyendo el ofrecimiento de servicios de
asesoramiento sin contar con la autorizacidn pertinente por parte de la CNV un actuar irregular, pasible de las sanciones
administrativas previstas en la Ley N° 26.831, corresponde precisar aquellos actos que, por sus caracteristicas, no se encuentran
reconocidos como actividades de asesoramiento en la oferta publica de valores negociables.

De tal forma, se indica que se entiende por asesoramiento la prestacion de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a
peticién de este o por iniciativa del agente, teniendo en cuenta sus circunstancias personales, con respecto a una o0 méds operaciones
relativas a valores negociables que pueden pertenecer. o no. a la oferta de productos y servicios del mismo agente.

Asimismo, se resefia que la necesaria vinculacion de esa actividad con el perfil de riesgo del cliente permite concluir que las
opiniones de cardcter general sobre inversiones, o la elaboracion de reportes o andlisis, aun cuando incluyan una recomendacion

de compra o venta. no pueden considerarse asesoramiento.
" 7~
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Aclaradoélio, ta CNV pracedid modificar el.articulo 3% de la Seccidn TII del Capitulo HI del Titulo XII de las NORMAS (N.T.
2013 y o), enumerando, adicionalmente, actividades de captacién de clientes o inteimediagion e la oferta publica querequicren
de la pertinente autorizacion por parte de la GNV para su regular gjercicio:

1i) Ofvecer servicios de asesoramiento de valores hegociables simcontar con el registro en cualquiera de las categorias de Agentes
avtorizailos por la Comision Nacional de Valores a tales efectos.

Se résalta que no serdn.consideradds asesoramiento: (i) las opiniones.de cardcter ger_:fér'ic_o.s’oﬁ're"inv_ersioneg o la mera divalgdcion
de informacion ¢ explicacion de las caracteristivas y riesgos de ung operacion-o valor negociable; y (¥i) la elaboracion de reportes..
inforties o andlisis de cardeier general, aun cuando incluyan una recomendacion de compra o ventg.

{ii} Realizar activideades de difusion y proviocion de valores negoc;ables y/o captar o vincular clientes a Agentes registrados sin.
estar autorizados por la Comision Nacional de Valores a tales efectos.

Resolucion General CNV 1008/2024

Mediaste.la RG 1008/2024 de fecha'4 de julio de 2024, 1a.CNV introdujo ciertas readecuaciongs a ld reglamentacion vigente en’
materid de transferencias ernisoras tanto de pagarés-como-de cheques de pago diferido negocxados en Mercados registrados ante la
CNV desde la subcuenta comitente del respectivo adquirente hacia otra subcuenta comitente receptora con distinta titularidad, en
determinados supuestos especiﬁcos y.con sujecidn a ciertos requisitos ¥ condiciones.:

A través de esta Resolucion se incorpora ta posibilidad de que-en los casos enque el respectivo librador de cheques de-pago diferido,
oportunamente negoc:ados en Mercados, hubiera acordado su canje voluntario en el marco de una- raﬁnanclamén o reestructuracion
¥, Consecuénte, reamplazo ‘por otro/s cheque/s-de pago diferido y/u otrals pagaré/s, dichas instrumentos podran ser-objeto de
transfereiicias einisoras hacia otra stbeienta comitente.con distinta titularidad y/o cotitularidad, en la medida que fueran:

(a) librado/s a favor de-aquél que revista el caracter de participante en el aludido canje en su calidad de ultimo tenedor de/tos
chéque/s. de pago diferido objcto del miismo;

(b) debidamente-endosado/s a favor de un Agenite: Depositario Central -de Valores Negaciables conteniendo la-clausula "Para su
negociacion en Mercados bajo competenciade CNV", y

(¢} depositado/s en ta subcuenta comitente réceptora de titularidad y/o cotitularidad del teneder indicado en el punte (a) precedente,
debiendo los Mercados -conjuntamente con la:respectiva.entidad calificada en los términos del articulo 32-de la Ley N° 26,831~
adecuar sus reglamentos y las: reglamcntacmnes refetidas a su negociacion secundana conforme las. disposwloncs gencralcs
establecidas en 145 Normas, respecte de:los andlisis del riesgo crediticio a ser: réalizados a los tibradores de dichos instrumentos
junto con los restantes requisitos dispuestos en {as mismas:

En ¢l marco de:lo previsto eén forma precedente, los cheéquics de pago diferidd objeté del mencionado canje ‘podran ser transferidos
hiagia ima subcuenta comitente de titularidad y/o-cotitularidad del librador de dichos. instrumentos,

Asimismo, en matéria de pagarés. también se indica que en los casos en que €l .respectivo librador de pagarés, oportunamente
negociados en Mercados, hilbiera acordado su canjé voluntario en el marco de una refinanciacion o reestructuracion ¥, cérisecuente,
reempldzo por otro/s pagaré/s y/u otro/s. cheque/s de pago diferide, ésios iltimos podrin ser objeto de transferencias emisoras hacia
otra subcuenta comitente con distinta titularidad-y/o-cotitularidad, en la medida que fueran:

(a} librado/s a:favor de aquel que revista el cardcter de participante en ¢l aludido canje en su calidad de dltimo tenedor de/los
pagaré/s objeto del rhiismo;

{b) debidamente endosadols:a favor de un Apente Depositario Central dc_ Valores Negociables contenierido la _c]ﬁu_sul_a"'Para S18
hegociacion en Mercados bajo competencia-de CNV";y

(9} deposttadm’s en la mencionada subcuenta comltcntc receptora.de tltu]andad yio cotitularidad del tenedor indicado en el punto
(a) precedente, debiendo los Meicados -conjuntamente con la respectiva-entidad calificada en los 1érminos.def articulo 32delaley
N® 26.831- adecuar sus reglamcmos y las reglamentaciones reféridas a su négociacion sécundaria conforme. las disposiciones
generales establecidas en las Normas, respecto de. los analisis del riesgo crediticio.a ser realizados a los libradores de dichos
instrumentos junto con los restanies requisitos dispuestos en las mismas.

De igual forma, ¢n ¢l margo de 1o previsto en Torma precedente, los- ‘pagarés objeto del mencienado canje podrin sér transferidos
hacia una subcuenta comitente de titularidad y/o cotitularidad: del librador de diches instrumentos.

Resolucién General N° 1010/2074

Mediante la RG N°1010/2024, J]a CNV emitié una seric de reglamentaciones enel marco del Régimen de Regularizacién de Activos
del pais y del exterior de fa Ley Nro. 27.743;

En particulat. la-CNV reguld las denominadas "Cuentas Comitentes Especiales de Regl_x_larizacjén'.de Activos" a ser abit'?r__tas"-_-cn
ALyCs'y los instrumentos financicros en los cuales podran ser invertidos los fondos regulasizados y aplicados a las mencionadas
"Cuentas Comitentes Especiales de Regularizacién de Activos”.




En tal sentido, los destines factibles contemplan los instrumentos findncieros que emitan las provincias y la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires pata’integrar la financiacidn de obtas piiblicas.

LaRG establetis que si tos fondos:son transferidos a cualquier otra cuehtd anites del 31 de diciembre de 2025:coirespondera aplicar
unarétencién del CINCO-POR CIENTO (5%) sobre-el monto transferido, salvo, éntre otros, si la transferencia tiene-por destino:
a) la adquisicién. de-certificados de’ participacion o titulos de deuda de. fideicomisos de- inversién productiva, siempre que la
‘inversién s& mantenga bajo la titilaridad del contribuyente hasta el 31 de diciembre de. 2025y b)la suscrlpclén o adquisicién de
cuotapartes de fondos ¢omunes de inversion que se mantengan bajo la titularidad del contribuyente hasta el 31 de diciembre de
2023..

Tainbién-podran ser objeto del régimen de regularizacion las criptom'oncdas criptoactivos y demés activos virtuales, siendo estos
bienes considerados del pais en la medida en que ‘se ‘hubieren encontrado en custodia y/o administracidn, a la. fecha de
regulanzaclon, de un Proveedor de Scmclos de Activos Virtuales que esté inscripto.ante la CNV.

En linea con lo precedente la RG indica: -

(i) Operatoria cuentas comitentes regularizacion.

Para: (a) ingresar ofertas en la colocacion primaria; y (b):-dar curso 2 operaciones en: el ambito de la ncgomacmn secundaria, los-
ALYC deberan proceder, en forma previa, a la apertura de:.

- Subcuentas-comitentes especiaies denominadas "Cuentas Comitentes Espéciales de Regufarizacién de Activos” abiertas al efecto
ante el Agente Dépositaric Central de Valores Negociables con idéntica titilaridad/cotitularidad a la-oportinamente declarada en
la/s cuenta/s baricaria/s dendiminada/s "Cuentas Espetiales: de Regularizacion de Activos™ abiertas en entidades financieras. A
dichos finies, 1os ALyC deberin requeric de sus clientes la previa presentacidn de la documentacién.de respaldo pertinente con la
finalidad de constatar sdldos y dato_s'_de_.'t’itula_ridadlcoﬁtularidaél' de'la cuenta bancaria mencionada.

- Como minim¢, una cuenta bancaria denominada "Cuenta Especial de Regularizacion de Activos”, de titularidad del propio ALyC
abierta en’entidades financieras autorizadas; destinada exclusivamente para da concertacién y liquidacisn de las operacionss con
fondos provenientes de cuenta/s bancaria’s denominada/s “Cuentas Especiales-de. Regulanzacmn de Activos" abieites-en las
referidas entidades financieras.

Los ALyC, bajo su responsabilidad, deberan garantizar y curaplir, en todo momento, cos la trazabilidad del origen y destino de-los
fondos acreditados y debitados en ]a!s cuenta/s bancaria/s miencioriada/s y. en ¢onsecuencia, implementar las correspondierites.
medidas- tehdientes a Ia adecuada registracién v conservacion dé la documentacion réspaldatoria de los fondos:aplicados a las-
Inversiones Elegibles. Asimisme, actuardn, en caso de corrésponder, como agentes de retencion del Tmpuesto Especial de
Regularizacién en los términos dispuestos por el articulo 31 de la Ley W° 27.743.

Las opcracmnes deberan ser concertadas en segmentos de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y liquidadas dentro
del.plazo-de 10 (dlez) dias hibiles; contades desde1a fecha de acreditacién de los fondos, provenientes de la/s cuenta/s bancarid/s.
‘denominadas "Cuenta/s Especialies de Regularizacion de Activos" de titlaridad/cotitularidad del cliente ordenante de las mismas,
ér la cuenta bancaria denominadd "Cuenta "Especial de Rt_:gular_lzaclon de Activos" d8- titularidad de! ALyC.

Cumplido el plazo: i.nd.ica,d{_} prevedentemente. sin -que se hubiera ‘observado fo alli .dispucs;o, .lOS.‘f{jn'l;lOS no 'invcrti'dos-—tQta:{_ o
parcialmente- deberdn ser transferidos y acreditados por ej ALyC en’la cuenta bancaria denominada "Cuenta Especial de
Regularizacién de: Activos” de titularidad/cotitularidad del respéctivo ‘cliente.

L.os valores negociables-adquiridos deberdn ser acreditadds en Ja/s subcuenta/s comitentes especial/es denominada/s “"Cuentas.
Coiniteniés Espocialcs do Regularizacion do Activos" abierla/s al efécto ante ¢l ARCYN, Asimismao, diches vatorés: ncgocmbles_
podean ser objeto de ‘meras transfcrcn(:las emisoras Gnicamente hacia ofrals de la/s mencionada/s subcuenta.fs com:tente;‘s
especial/es con dls_tmta titularidag y/o cotitularidad.

‘En las subcuentas corhitentes especiales detiominadas "Cuentas Comitentes Especiales de Regularizacidn de Activos” abiertas-al
‘efecto ante en €t ADCVN, deberdd constar y registrarse. la totalidad-de las liquidacicnes en concepto de acreencias y/o resultados
derivados de-las operaciones antés méncionadas. Los fondos corrcspondlentes a tales conceptos s6lo podran ser reinvertidos. en,
cualqmera dé las Inversiones Elegibles y dentro del plazo ptevisto anteriormente. En-su defecto, -aquelfos. deberén ser transferidos
'y acreditados por los Apentes en lafs. cuenta!s bancanafs denominada/s "Cuentas Especialés de Regularizacidn de Activos” de
titularidad/cotitularidad de los clientes.

De tal forma, en el marco del régimen de regularizacion de activos, los fondos resultantes de la liguidacion delas- operaciones de
venta de valores negociabies previamente adiuiridos, deberan ser:

- trenisferidos y acreditados por los Agentes en lar‘S'c‘uenta'r’s-bat_u':ari_a:_‘s”dcnqminada:.’s_ "Citentas Especiales de 'Regt_liari'_zacicjn de
Agtivos” de titufaridad/cotitularidad del/los respectivo/s cliente/s.; o bien

- reinvertidos en-cualquiera de las Inversiones Elegibles.

(ii) Eondos Comunes de Inversion,




Los fondos provenientes de la regularizacidn, eféctuada en los términos dlspucstos por la Ley N° 27.743, el Decreto N° 608/2024
y la Resolucidn Ministetial N° RESOL-2024-590-APN-MEC, podran ser afectados. total o parcialmente. a la- suscripeién de
‘cuotapartes de Fondos Comunes de Inversi6n Abiertos y/o Cerrados.

-a. Fondos Comunes de Inversion: Abiertos..

- Las suscripciones qué se generen ¢on-fondos proveniertes de Ja regularizacion débérdm destiriarse & una clase especifica de
-cuotaparte. Dicha clase especial de‘cuotaparte debera inciuir en su denominaciéii una reférencia clara al marco legal antes sefialéddo
que permita su correcta identificacidr.

-Las Sociej_:dadcs Gerentes que-dispongan encuadrar los fondos existentes bajo su administracion en el presente marco normativ_o,
deberédn adecuar sus Reglamentos de Gestién mediante el procedimiento coatemplado en el articulo 15 de la Seccién 1V del
Capituto 1T del Titulp V de las Normas CNV.,

- Las. Seciedades Depositatias, en su cardcter de entidades financieras autorizadas, serin las encargadas de actuar, en caso de
corresponder, como agerite.de retencion del Impuesto Especial de chularlzaclén en los téfminos-dispuestos.por ¢l articulo 31 de
la Ley N° 27.743. También se-enconirarn habilitados a eféctuar dicha retenciénlog Agentes de Colocacién y Distribucion Integral
-de Fondos Comunés de Inversién que-a su vez revistan la calidad de entidad financiera o de ALyC;

Los Agentes de Colocacién y Distribucion Integral dé Fondos Comunies de Inversion, que no cumplan-con las condiciones citadas
en-el parrafé. precedente, no se.encontrardn habilitados para opetar ¢on Cuentas Comitentes Eé‘.p'eciales de-Regularizacion de
Activds. No obstante, diches Agentes podrén ifitervenir en la calocacién 'y distribucion de las cuotapartes, debiéndo para ello
proceder a la apertura de una cuenta bancaria exclusiva y distinta de-aguéllas abiértas en fnterés propie o de terceros y de-dquellas
previstas en el articulo 26.de la Seceion, VI del Capitule 11 del Titulo V de las Normas CNV, en entidades fisiancieras autorizadas,
Dicha cuenta estars destinada a la percepcidn. y- pago de fos.montos correspondientes a-suscripciones y rescates que debcré.n
efectuarse —exclusivamente--conira Cuentas. Espemaies de chulanzacmn de Activos ¥/o Cuentas Comitentes: Especiales de
Regularizacion de Activos.

b. Fondos Comunes de Inversién Cerrados. Los Fondos Comunes de Inversién Cerrados exisienies-o a crearse, debern invertir
exclusivamenie en forma directa y/o indirecta en activos situidas, constituidos, originados, esmitidos ylo radicados ea el pais, no
resuftando de aplicacitn lo:dispuesto en la parte final del quinto parrafo del articiito 6° de la Ley N° 24.083.

(i) Fideicomisos de Inversién Productiva,

Segin laRG quedaran comprendidos come ﬁdclcomlsos de mvers:én productiva, todos aquellos vehiculos, existentes.a tafecha o
que se creen a futuro, cuya-oferta publlca sea autorizada, por la GNV que se ldemlﬁquen con zlguno de los siguientes regimenes
éspeciales y/o con nuevos régimenes que en el future dlsponga [a CNV a tales efectos:

Fideicomisos financieros destinados al financiamiento Pymes, fideicomisos financieros Inmobiliarios, fideicomisos fitiancieros de
Infraestiuctura, fideicomisos financieros para el Fomento del Désarrollo:Productivo y de lds Economias Regionales. Asimismo, s
encontrard comprendido todo otro fideicomiso que; sin encuadrarse en un régimen especial, cump!a con las exigencias contenidas
en' el inciso b) del articulo 1°de la Resolucién N° RESOL-3024-590- APN-MEC. del Miristerio de Economla

Resolucion General N° 1011/2024

Mediante fa RG-N° 101172024 se dispene, con miras a ampliar los canales de comercializacion de cuotapartes de FCI, brindar la
posibilidad de adhérir al acuerdo marco suscripto:entre el Mercado autorizado y los érganos del FCI, cuyas cuotapartes se pretenda,
coinercializar, a aquellos: Agentes de Colocacion. y Distribucion Integral que no cuenten con membresia en dicko Mercade.

Se deja asentado. que con anteflor:'dad el ofrecimiento de cuotapartes, en el 4mbito de un Mércado autorizado, se encontraba,
reservado:a aquellos Agentes de Colocamén ¥ Dlstr!bucwn Integral que, a su-vez, revistieran el ca.racter de Agentede L1qu1dac10n
v Compensacion con membresia en el Mercado firmante del acuerdo mareo:

Resolucion General N° 1012/2024

Mediante [z RG N° 1012/2024 se reglamentan las nuevas disposiciones relativas. a la deieiminacion del precio equitativo. en. las
Ofertas Péblicas de Adquisicion (OPA), 4 fin de salvaguardar los intereses de los accionisias frénte-al paso del tiempo y-¢l valor
del dinero.

En este senﬂd_o_, se establece que:el precio equitativo deb_e expresarse, ]"i'quidars;e' ypagarse en la misma moneda acordada o utilizada
en Ia toma de:control, salve que st acredite que ello no resulta posible.

Enife otras. cuestiones, la RG contempla que si Ja moneda pactada fuese distinta al délar o al peso, el precio debera llqmdarse v
pagarse en su equivalente en ddlares éstadéunidensés o, alternativamente, en pésos utilizando €l ndice Délar BYMA pubhcado'
por Bolsas ¥ Mercados Argentinos Sociedad - Andnimia (BYMA), o el tipo: de cambio vendedor de ja moneda billéte pactada

correspondiente al ¢ierre de las operaciones del dia habil inmediato antetior a la fecha de ]1qu1da<:1én del Banco ‘de 1a Nacidn
Argentina (RNA): Entre ambag, el que fuese mayor.

Resolucién General N° 1013/2024




Por otio lado mediante laRG 1013/2024 se busca ampliar y diversificat la-ofertade avalistas pata ios instrumentos del imercado de
capitales, pudiendo contar ei adelante con la posibilidad dei incorporar a los Organismos Multilatérales de Crédito-o sus entidades
miembro o subsidiarias o acuerdos internacionales de tos cuales la Repablica Argentina sea miembro, como garantes-de dichos
mstmmentos

Resolucidn General CNV WN® 1014/2024

Mediante la RG 1014/2024 s precisa en la Seccién ['del Capitulo XVIII del Titulo X VIII de las NORMAS (N.T. 2013 ¥ mod.)
gue ‘cualquier persena humana 'y juridica residente én el pais podrd abrir una o més subcuenta/s.comiténte/s especialfes
denominada’s “Cuentas Comitentes Especiales de. Regularizacién de Activos”, -en fos términos previstos por el articulo:31 de la
Ley N° 27,743, incluso si'na ha regularizado bienes bajo el Régimen _d_e__chu]anzacx_on de Activos previsto en el titulo H de JaLey
N®27.743.

Resolucién General CNV N° 1018/2024

Mediante la RG N° 1018/2024, la CNV, modificé los articujos 2° y 6° del Capitulo V'del Titulo XVIiI de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.), con el objetivo.de dejar sin efecto:

- La limitacion para dar curser y/o liguidar operaciones de venta de valores niegocidbles con liquidacién en ‘moneds
‘extrarjera -tanto en jurisdiccidn local como jurisdiceidn extranjéra-, cuando los clientes miantengan, en moneda
extranjera, posiciones tomadoras.de-cauciones y/o pases y/o cualguier tipo. de- ﬁnanmam:ento através de operaciones en
¢l drhbito del mercado de capitales; y

- El régimen informative previo requerido para dar curso a las. drdenes y/o segistrar operaciones de valores negociables
‘con liquidacién en moneda extranjera, ¢n ¢l.marco de las.operatorias previstas-en los puntos 3. 163.1. y-3.16.3.2. del
Texta Ordenado-de las Nermas sobre "Exterior y Camblos" del BCRA..

Résolticién General CNV N°1019/2024

Con fecha 18 de septiembre de 2024, la CNV modificé el régimen especial para la constitucidn de los Fideicomisos Financieros
destinados at financiamiento-dé PyMEs. Explican que al identificar un nuevo actor que, sin poseer "Certificado MJPyME" tampoco
resulta ser reconocido como Gran Empresa-conforme al respectivo listado de la- AFIP, por lo que estimaron necesario posibiitar
su acceso-al régimen previsto en Ja seccidn Fideicomisos Financieros destinados at financiamiento de Pymes. Adicionalmerite, para
los Fideicomisos Financigros destinados al financiamiento de PyMEs y Fondos Comunes de Inversion PyMEs, niplic el universa
de-activos clcg!hles hasta fin de este afio.

Resolucién General CNV N® 1020/2024 -

Con fecha 30 de septierabre de 2024, Ja CNV modifics la normativa. del Régimen Especial de Doble Listado de Empresas
Extranjeras, suprimiiendo. requisitas con el ob]etlvo de‘incentivar ¢l interés de -emmisoras- extranjeras para gfectuar oferta piiblica de
sus -accioriés en el pais. A partir de estos cambios, no resultara ex1g1ble fai mscnpcmn ante ¢l Reglstro Piiblico cnrrespondlente,
respecto de lassociedades constituidas en el extranjero que unicamente pretendan negociar sus-acciones bajo el Reglmen ESchlal
de Daoble Listado en la Repiiblica Argcntma

Resolugién General CNV N° 1026/2024

Mediante la RG:N® 1026/2024, 1a CNV, modificé los sujetos obligados en el dmbito del mercado de capitales como consecuencia
de:las modificaciones introducidas por el. Décreto N® 891/2624 a 1a Ley N°25.246.

Ef 14l sentido, 1d RG suprime a 1o Agentos Dupusilarivs Centralss. dc Valorcs Negociables o entidades registradas para recibir
depdsitos colectivog de valores negociables, .que- achien en'la’ custodia de instrumentos o de dperacionés en [os térmirios dela ley
20,643, vy a'los Agentcs de. Custodia, Registro y Pago o aquellos -agentes-autorizddos para prestar el servicio -dé -custodia,
fransferencia y/o pago de valores negociables, como sujetos obligados~que actiian en el dmbito'de)- mereado de capitales- a iriformar
ante Ja UIF:

Resolucion General CNV-N° 1027/2024

Mediante la RG CNV N° 1027 se habilita. a los- Fiduciarios Financieros‘a realizar [as tareas de. control y revision del activo
subyacente establecidas én. el articulo 29, Capitulo [V, Titulo V de las NORMAS (Texto-Ordenado 2013 y sus modificatorias),
asumiendo 1as responsabilidades correspondientes.

Ademas, laRG dispone gue la presentacion de estados financieros se pueda limitar a una pericdicidad anual para Jos fi deicomisos
financi¢ros.constituidos a partir de ia entrada-en vigencia de la misma.

Otras Resoluciones

Resolucitn General Conjunta N° 5466 de la Secretaria de Comercio y la AFIP

El 26 dé diciembie de. 2023, a través de la Resolucién General Conjunta N® 5466 de la Secretaria de Comercio y la AFIP, s¢
_ resolvid fo-siguiente:

S




(i) derogacion def régimen de SIRA y SIRASE;

(ii) creacion deun nuevo régimen denominado-“Sistema Estadistico de Importaciones” (SEDI} el cuat contiene principalmente las
-siguientes diferencias con las SIRAS:

(A) la declaracidn tiene un plazo de validez.de 360 dias desde el estado de SALIDA:
(B) el andlisis d¢ la situacién tributaria y el CEF se realiza de manera previa a la OFICIALIZACION de 1a declaracion;.

{C) los Organismos Estatales tendrén 30 dias. para pronunciarse y vencido ese plazo sin prenunciacién, la declaracion pasard de
forma automdtica a estado de SALIDA;

(D) dentro-del régimen, no se-debe informar ni réquerir aprobacion respecto a fecha de acceso al MLC (lo'cuat tramita ante BCRA).

(_ii_i) creacién del “Padrén.de Déuda Comercial por Importaciones con Proveedores del Exterior™ en ef cual deberdn inscribitse fos
sujetos que cuenten con deuda comerciat por importaciones:de bienes.y/0 de servicios cof fecha de oficializacion anterior al 13 ‘de
_diciembre de 2023, Debieran inscribirse:dentro del plazo de 15 dias corridos.coritados a partir del 27.12,2023,

Resolucitén General Conjunta N° 5478 de la Secretaria de Comercio y la AFIP-

EI'10 de enero de.2024, a través de [a Resolucién General Conjunta-N" 5478 de 1a Secretaria de Coimercio y [a AFIP, se resolvio
1o siguiente:

(iy eliminacié_n del control ._mcdiante el ._Si_sfema-;de-Capacida_d Econémica_Fin_anc'ieré"'{Sist_ema CEF) al .momento:de- presentar las
.dec_laraciones- aste ¢l SEDI (manteniéndose {nicamente ¢l control de la situacién tributaria dek cpntribuyente};

(if) prétroga del plazo de inscripcién en el Padrén hasta el 24.de enero de 2024;y

(i) lncorporacwn dentre de fas deudas comerciales por importaciones-de bienes.g inscribir en el padron alas 1mportamones ba_[O
el régimen simplifi cado de Courier conforme lo dispuesto-en la Resolucion General N° 4.450 de AFTP ¥ las dec[aracmnes de
Ingreso a Zona Franca (_ZFI_}

Leéy N° 27.743 - “Medidas Fiseales Paliativas y Relevantes”
Régimende reguilgrizacion de.detivos - blangieo de capitales

Se establece un régimen de: rcgu]ar:zac:on de activos en el pais y en el exterior no declarados al 31/12/2023 para residentes fiscales
a dicha fecha. Posibifidad de adhesién por parte de personas humanas que fueron résidentes | pera habian perdido la condicitn al 31
de diciembre de 2023. Podrin adherirse a este régimen hasta el 30 de abril de2025. {prorrogable hasta el 31-de julio de-2025): Los
bienes cubiertos por este: rég:men pueden ser bienes ubicados en Argentma o en el extranjero que sean de su propiedad o se
‘enconfraran en'suposesion o custedia al 31 de diciembre de 2023: Los sujetos que se adhleran al régimen deberén pagar un :mpucsto
especial en dolares estadouiiidenses, cuya tasa aplicable sobre los bienes exteriorizados sera del 0% cuando-su valor sea inferiora
US$S 100.600 regularizados. Una:vez ‘superado este valor, sé aplicard una tasa impositiva progreswa del 5%, 10% y 15%,
‘dependiendo del momento.en que se haga efectiva-la adhesion @l plan. La regularizacion de dinero en éfectivo en el pais debe
reatizarse antes dél 30 de septiembre de 2024 mediante deposito en unia cuéiita especial en.una eatidad financiéra o en una cuetita
comitente especial en nr ALyC y para la regularizacion de dinero en efectivo en ¢l éxterior debe realizarse antes del 30-de
septiembre: de 2024 mediante depésito en una entidad bancaria del exterior, Dyrante el periodo en que los fondos estén depositados
en-la cuenm acpedial de regularlzaclon de activos, podmn invertirse exclusivamente en los instrumentos financicros: petmitidos por
las normativas aplicables. Quienes sé adhieran al régimen eéstarin exentos de cualgunier-aecidn civil y peaal por el incumplimiento
de las en los bienes regularizados, en las rentas que hubieran _g_e_nerac_lo yen los fondos usados para su adquisicién.

d) Carga Tributaria’
Génera[_ida&gs

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de Argentina vinculadas a una inversitn en
Obligaciones Negotiables. La descripeidn signiente solo-tiene propositos de-informaci6n general y estd fundada en las leyes y
regulaciones impositivas argentinas vigentes-a la fecha de este Prospecto. Ademds; la deseripeitn no hace referencia 2 todas las
cofisccuencias impositivas posibles. relacionadas a una’ inversion én las. Obligaciones Negociables. Por otra parte, si bien este
Tesumen constituye una intérpretacion-correcta de la legislacion vigente a'la fecha de este Prospecto, no puede asegusarse gue los
tribunales o las. autorldades fiscales responsablés de fa aplicacién de esas leyes concuerden.con esta interpretacién, ni que no se
vayan a infroducir cambios en tales leyes,

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES. DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQU[SICION TENENCIA Y
DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y, EN PARTICULAR, RESPECTO DE SU SITUACION FRENTE
AL D]’:‘.CRJ:‘,'I O N" 1076/92 Y AL IMPUESTQ A LOS BIENES PERSONALES.

Impuesto a las Gc_man_cias




El 29-de diciembre de 2017 el Congreso Naciorial aprobo la Ley N° 27.430 de reforma tributaria: (en adelante Ta “Reforma.
Tributaria” y/6 “Reforina Fiscal™ y/o “RT"), que introdujo cambios significativos a la legislacién impositiva hasta entonces vigente
en Argeritina. '

En diciembre de 2019 se-dictd. 1 Ley N° 27.541 de Solidaridad Socjal y Reactivacidn Productiva en el marco de la Emergencia
Piblica (la “LSS™), que modificd. algunos-aspectos que habian sido introducidos por la Ley de Reforma Tributaria. Luego; por-
medio de la Ley N° 27.630 se modificd la Iey de Impuesto-a. [as Ganancias para las' sociedades comerciales es{ablcmendo auevas
alicuotas escalonadas en frés segmentos en fiincion del nivel dé ganaricia neta imporiible acurhulada: éstablece un primer escalén.
de 25% para ganancias netas acumulddas de hasta $5 millones; un segundo escalén de 30% para ganancias netas acumuladas de
mas de'$5 millones y hasta $50 millones, y um dltimo segmento de35% para. gananc:as netas acumuladas superiores 2 $50 millones.
Los. dividendos distribuidas pagarin én todos los casos la’ alictota de 7%,.a través del impiesto cedular vigente: Ademas, se
inchiyeron incentivo$ para la incofporacién de mujeres, travestis, transexuales y transgéneros como directores-y sindicos de las
efmprésas; v én segundo término, se aclard en la redaccién que no:se.reducitd 1a alicuota del 41,5% para los juegos de azar.

‘Sin perjuicio de-elto, toda réferencia que se-haga en esta-seccién a la-ley de impuesto a las ganancias (la *Ley de Impuesto a las
Ganancias™) se deberd eéntenider réferida al Decreto N® §24/2019 por €l cual se aprob6 el texto dérdenado de i Ley de- Impuesto 2.
las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, salvo gue se indique otra cosa,

Personas humanas y sucesiones irzdivi.&mf residentes-en el pais.

A partir.del periodo fiscal 2020, Ja LSS deroga el articulo 95 de la Ley de Impuesto-a las Genancias que gravaba les intereses y
rendimientos de: (i) depdsitos bancarlos titulos publicos, obligaciones negociables, cuotapartes de.fondos comunés de inversidn,

titulos de-deuda de fiileicomisos financiéros y contratos similares, bones y demés valores en meneda nacional sin cldusula.de ajuste
a la alicirota del cinco por-ciento (3%); y (ii). depdsitos bancarios; titulos pablicos, abligacienes negociables, cuotapartes de fondos
-comunes de inversién, titulos de deuda de fideicomisos financieros y confratos similares, bonos y demis valorés en menéda
nacionial con cléusula.de ajuste 0 en moneéda‘extranjera a la.alicuota dél quince-par ciento (15%).

La LSS reestablecid en su articulo 33 1a vigencia de las normas derogadas por el ificiso b} del articulo 81 de la Reforma Tributaria,
sin que resulte de aplicacion lo dispuesto en el articulo 109 de la.Leéy de. Iinpuesio a las Ganancias para las: personas. humanas y
sucesiones indivisas residentes en el pais, quedando excluidos de esta exencidn los intereses provenientes de depés:tos con-cléusula
de ajuste. Consecuentemente: (i) los resultados provenientes de la compra—venta, cambio, permuta, conversidn y dlSpDSlClOIl de.
obllgacmnes aégociables quedan exentas de! impuesto a las ganancias; ¥ (i) quedan exentes del impuesto a ias ganancias los
intereses, actualizaciones y ajustes.de capltal Las exenciones detalfadas en (i) ¥ (i) se producen siempre que se cumplan: los
Requisitos y Condiciones de Exencidn, segtn dicho término-se define més abajo.

La ganancla bruta por lIa cnajenacion de as obligaciones negociables realizada por pcrb()l‘lﬂ.h humanas residentes en Argentina y/o-
por sucesiones indivisis radicadas en Argentina se. determina deduciendo del précio de transferencia él costo de adquisicién. De

tratarse de valotés en moneda naciona) con cliusula de ajuste 0.en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias-de cambio

‘o son consideradas como integrantes de la ganancia bruta.

La Resolucién General (AFTP) N° 4190-E/2018 establece que, para las personas humanas residentes v las sucesiones indivisas
radicadas en la Argentina, no sera de aplicacidn el régimen de retencion establecido por la Resotucion General (AFIP) 830/2000-
con relacién a los intereses obtenidas como consecuencia de la tenencia de ohllgacmnes niegaciables.

Personas humanas y enf_:’dades residentes del exterior

L.os intereses de. obligaciones negociables como las ganancias de. capital obtenidas de la compraventa, cambie, permuta ¢
disposicién dg obiligaciones negociables que obtienen los beneficiarios del extetior (comprendidos en el Titulo V de Ia Ley de

Impueste a las Ganancias, que se refiete a personas humanas, sucesiones indivisas o personas idealés residentes-en el extranjefo
que obterigan una renta de fuente. argenting) (“Réneficiariod dél Exterior’ ) se encuentran exentog del impuesto a las ganancias-en

virtud de lo dispuesio por €l inciso w) del articulo 20 de la Ley de Impuesto a las Ganarncias; en la: medida en que se trate de
abligaciones negociables a que se refiere el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociahlesy siempre que tales: beneficiarios
no residan en jurisdicciones no coeperantes-o los foados invertidos no provengan de jurisdicciones no cagperantes de acuerdo a.
las previsiones del articulo 36 bis, apartado 3.de 1a Ley 23.576 . En relacién con esta-exencién se establece’ que la CNV-esta
facultada a reglamentar y fiscalizar, en el 4mbito de sn competenma, las condiciones establecidas en el articulo 20 inciso u) de la
Ley de Impuesto a las Ganancias de conformidad con la Ley de Mercado de Capltales La exencidni se.eiicuentra vigente tras la-
restitucién de su vigencia através del afticulo 33.de la Ley de'Solidaridad, modificatorta del ibeiso h del-articulo 26 .de la Ley de-
impuesta a las: ganancias,

Asiniisme, eri tanto €l inciso w) del Articufo 20 de la Ley de Imipuesto a las Ganancias exime a los beneficiarios del exterior
respecto.de Jos intereses y/o ganancias de capital derivadas de las.obligaciones. negomablcs a que se refiere el Articulo 36 de la Ley
-de Obligaciones Negociables, los pagos de intereses /o ‘ganancias de capital sobre estos titulos 2stin exentos en la medida que se
-emitan en cumplimiento de lo dispuesto én dicha ley y se satisfagan os requisitos de exericitn alli dlspuestos De conformidad con
¢l Articulo 36 de la mencionada ley, la exencign aplicars en Ta medida que se cumplan los siguientes requisitos y condiciones (los-

‘Rmmsltos y Condiciones de Exencién™):

(i) Se trate de o_hligacipnes :nqgociab_lés que sean colocadas-_por oferta pliblica autorizada pof-la CNV, en cumplimiento de 14 Ley
de Mercados de Capitales, lasNotmas de la CNV y las demaés nornias aplicables dé la CNV;
(u) Los. fondos a- obtencr mediante la cofocacxon de:las ob]xsncloncs ncgocmb]es deberdn ser otilizados por ¢l emisor para: (1)

mversmnes en dctivos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, (ii) ia integracion de capital de trabajo en Argentina, (iii)




la refinanciacion. de pasivos y/o (iv) la integracion de aportes-de capital en sociedades contioladas o vinculadas al emiser siempre
que los fondos derivados dé'la misma se apliquen a los déstirios antes especificados; y (v) si la émisora-es una entidad financiers
et el marco de la Ley de Entidades Financieras (segiin éste término se defirie mas abajo), los fondas podrén ser destinados. al
otorgamwnto de préstamos siempre y cuando los tomadores de dichos préstamos los utilicen para.los destinos antes especificados.

(iii} El emisor debsrd. acreditar antela CNV; eq el-tiempo v forma que determinen las reglamentaciones aphcablcs ‘que los: fondos
obtenidos de la oferta de las obllgacmnes negaciables. fueron utilizados para cualquiera de los fines descriptos.en ¢l apastado
atitetior.

Las Normas’.de la CNV establecen ciertas conditiongs y rcq_uisito_s conrespecto a ]a'b_o!t}_caci_én publica de_obligacidnes._ hegociables.
S la emisién ne cumple con fos Requisitos y Condiciones de Exencién, el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
establece que decaen los beneficios resultantes de! tratamiento impositivo previsto en esa ley y, por ende, la emisora serd
responsable del pago de los. impuestos que hubieran correspondido a los tenedores. En tal caso, fesultan aplicables a los
benéficiarios del exterior las mismas alicuotas previstas para las personias humanas residentes en €l pais sobre la presuncién-de
ganancia neta del 43% o.def 100% previstas en el Articulo 104 inc. c}-apartados 1 y 2 respectivamente de laLey del Impuesto a las
‘Ganancias, segtn la condicion que revistan €l tomador y-el acreedor, de acuerdo a lo establecido en ef Articulo 3 de la Resolucion
General AFIE 4227/2018.

Conforme el Articulo 19 de Ja Ley.del Impuesto a las Ganancias cualquler referencia efectuada a “jurisdicciones no cooperantes™,
'dcbera entenderse refer;da a a.quel[os palses a. _]l]l'lSdlCClODeS que no. tengan v1gente con la Replibllca Argentma un acuerdo de
de: intercambio dc mformac:lén 1ncluyéndose & aqucllos paises.que, temendo v:gcnte un acuerdo no- cumplan cfectwamentc con el
intercambio-de informacidn.

Los-acuerdos y convenios aludidos en el parrafo anterior-deberin .cumplir con los estindares internacionales de transparencia e
imercambio de informacién en materia fiseal a los que se Hdya comprometido la Répablica Argentma

El mencionado arﬁculo establece-que ¢l Poder. Ejecutivo Naclonal elaborara un listado de las Jjutisdicciones no cogperantes con
base en el criterio contenide.en dicho articulo. Dicho listado estd incluido en ¢l articulo 24 del Decreto 362,

En el caso de beneficiarios del exterior que residan o que los fondos invertides provengan de jurisdicciones no.cooperantes, los
intereses se-encontraran sujetos a la retencion dei 35% prevista en el Asticulo 102 de la Ley del Impuesto:a las Ganancias sobre 1a
presuncién de ganancia'neta del 43% o del 100% previsti-en el Articulo 104 inc. o) apartados I y 2; respectivamente de.la Ley-del
Impuesto a las Ganancias, de acverdo a lo establecido en el Articulo 10 de la Resolucién General AFIP N° 4227/2018;

La Resoluci6n Geieral. AFIP N* 422'?f2018 regtila el régimen de retencion del Impuesto: a las Ganancigs-aplicable a los intereses
_pagados a-beneficiarios del exterior, La LSS dispuse en su articulo 48 1a suspenSI()n hasta los ejercicios fiscales:que se inicien a
partir del 1 de enero dé 2021 inclusive, de lo dispuesto en el articulo 86 incisos d) y &) de Ia Reforma. Fiscal. Estableci6 que, para
el perfodo dé tususpension drdenada, la alicuota prevista, por la ganancia neta, para las Entidades Argentinas, segiin dicho término
se define mds adelante, y los establecimientos permanentes definidos en el articulo 22 de:la Ley de Impueste a las Ganancias serd
‘del 30% y del 7% como tasa adicional para establecimientos permanéntes-al momento de remesar las itilidades 2 1a casa matriz ¥
sobre [4 panancia netd dé persohas hutmanas y sucesiones indivisas..

Compraventa; cambio; permita u otra forma de disposicidn de las Obligdciones Negociables

E# resultado por venta u-otra. forma de. disposicitn obtenido por benef iciarios del exterior que no regidan en- Jurlsdlccmnes ne
‘cooperantes o que los fondos no provengan de tales jurisdicciones se encueitra éxento del Impuiésto-a las Ganancias si se trata de.

-obligaciones negociables.a las que serefiere €] Articulo36 de Ja Ley de Obligaciones Negoclab]cs En el'caso de'que no se cumplan
las condiciones del mencionado Asticuloe 36, resuitan aplicidbles a los beneficiarios del exterior las mésmas alicuotas previstas para
las personag humanas residentes, sobre la. presurcion de ganancia neta del 90% prevista en el Articufo 104 inc. i) de la Ley del
Impuesto'alas Ganancias conforme lo- dispuesto en el Articulo9 de Ja Resolucion General AFIPN° 4227/2018, resultarido asimismo
de aplicacién la opcidn prevista en el Articulo 104 de la Ley del Imipuesto-a las Ganancias,

En €] caso de beneficiarios del exterior que residan o que-los fondos invertidos provengan de jurisdicciones no. cooperantes, el
résultado por venta u otra forina de dispesicion de las Obligacienes Negociables:se encotittard sujeto alarétencion del 35% prevista
en el Ariiculo 102 de ta Ley del Impueste a las Ganancias sobre la presuncién de ganancia neta prevista en. ¢l inc. i) del Articulo
104 de 4 Ley del Impuesto a las Gariancias conforme lo prewsto en‘el Articulo- 10 de 1a Resolucién General AFIP N° 4227/2018.

La Resolucién General AFIP N° 4227/2018 regula, entre otros aspectos, €l régimen: de reteacion del Impuesto a las -Ganancias
aplicable a benefictarios det exterior que S¢an tenedores de obligaciones negociables.

Sociedades de capitol

Se encuentra gravada por-el Impuesto a las Ganancias.la renta de intereses provenientes de cbligaciones negogiables que obtengan:
los sujetos mencionados en €l Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias:(en general, las sociedades anonimas —incluidas las
sociedades - andnimas unipersonales-, las sociedades en. comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios
comanditarios, y las sociedades por acciones 51mp11ﬁcadas del Titulo-FII.de fa Ley N° 27.349, ‘constituidas en el pafs, las sociedades
dé responsabilidad  limitada, las sociedades en comandita simple ¥ Ta-parté correspondiente a los.socios: comand1tados de las
sociedades en comandita por acciones, en todes los casos cuando se trate de sociedades constitwidas en el pais, las asociaciones
civiles'y fundaciones; cooperativas.y eatidades civiles'y mutualistas constituidas en el pai$ en cuante no-corfesponda porla Ley de
Impuesto a’las Ganancias otro tratamiento impositivo; Jas.entidades y organismos a que se refiere el articuio I de la Ley N® 22, 016;

las sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades o exentas del impuesto, los fideicomisos constituidos conforme

»




jas disposiciones del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién -excepto aguellos en los que el fiduciante. posea la. calidad de
beneficiario, excepeion gue no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fi duciante-beneficiario sea
‘Beneficiario del Exterior, los fondos.comunes de inversion.no comprendidos en-el primer pérrafo del articulo 1 de la Ley N® 24,083,
las sociedades incluidas en-el inciso b} del-articule 33 de la Ley de Impuesto a las Ganencias (t.0.2019) v Jos fideicomisos
comprendldos en el inciso ¢) del mismo-articulé.que opten-por tributar conforme a las disposiciones-aplicables a las sociedades.de
capital cumpliendo los requisitos cx1g1dos para ¢l gjercicio de esa opeion, las derivadas de establecimientos permanentes definidos
en el articulo 22 de la Ley de Impuesto a-las Ganancias (t.0. 2019), toda otra clase de'sociedades o empresas unipersonales .
«constituidas en€l pais, los comiisionistas, rematadores, consignatarios y demis auxiliares del comercio no.incluidos exprésamente
‘en’la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias, ¥ demas sujetos comprendidos en ¢l Titulo. VI de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (las “Entidades Argentinas™) tenedores de obllgacmnes negociables:

Impueste al Valor Agregado

De acuerdo con ¢l articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del impuesto at valor agregado lds-
‘bperacignes financiefas y prestaciones relativas a la emision, suscripcion; coldcacion, transferencia, amortizacion, intereses y-
cancelaciones dé las Obligaciones:Negociables y sus garantias en lamedida que se cumplan las Condiciones del articulo 36. ‘Begtn
lo previsto en ¢l Articulo 38 de la Ley de Obllgﬂcmncs Negociables; si la emisora no cumpliera las Condiciones. del Articulo 36,
ésta serd responsable por el pago de.cuaiquiera de los impuestos resultantes.

Dé confonnldad ‘con el Decreto N° 280/97, la Ley N°-23.349 y sus modlﬁcacmnes (la Ley de Impuesto al Valor Agregado), la
transferencia de las Obligaciones. Negociables se encuentra exenta {art. 7 inciso b) del impuesto al valor agregado aun cuando no
se réfinan Jas Condiciories del Articulo 36

TImpuesto: sobre los Bienes Personales (IBP)

Las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en e pa{s se.encuentran obligadas al pago de urny impuesto anual sobre
los bienes {tales como las Obllgacmnes Negociables) situadosen el paisy en el exterior respecto de los cuales fueran titulares al
31 de diciembre de cada afio, cuando su valor.en conjunto excéda la-suma total de $27.377.408,28 (0°$136.887.041.42 tratandose
‘de inmuebles.destinados a casa-habitacién). Las personas humanas y-las sucesiones indivisas residentes en-el exterior s6lo tributan
este aravamen por sus bienes situados en la Repubiica Argentina,

‘Este impuesto se-aplica scbre el valor.de cotizacidn (en el caso de titulos valares que cotizan-en bolsa) o sobre el costo de.
adguisicion nigs los intereses y diferencias de cambio que se hubieran devengado (en el caso de titulos:valores-que no cotizan en
bolsas 0 mercados), en-ambos casos al 31 de diciembre de cada afio.

Recientemente por medie de La Ley de ‘Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes N7 27.743 se mtrodu_]cron cicrias-modificacioncs
a la ley que rige el gravamen en funcién de las cuiles, réspecto de [as personas hurnanas y las sucesionés indivisas residentes en la
Argentina, ¢l iffipuesto grava a todos los hienes 51tuados en la Argentina y.en ¢l exterior én la medida que su valor en conjunto
ex¢eda de $I_{}0_000 000 (0. $350.000.000 tratondose de inmuebles destinados a cajsa-habltacmn_) Sobre el ex_cede_nte de dicho
monte el impuests se determina atendiendo a la siguiente éscala.y alicuotas: ' ' '

13.688.704,14 0 0,50%
inclusive
13.688.704.14 29.658.858,98 68.443,51 0,75% 13.688.704,14
. Inclusive
29.658.858,58 82.132.224.86 188.219.68. 1,00% 29.658.858,98
' inclusive
82.132.224.86 456.290.138,07 712.953,35 1,25% 82.132.224,86
inclusive )
456.290.138,07 ‘En adelante 5.380.927.27 1.50% 456.290:138,07

.Ademas, mediante la Ley 27.743 se eliminaron fas allcuotas diferenciales para los bienes situados en.el e_:_ﬂerior.

El imipuesto se-aplica sobre €l valor de mercado’ de las Obligaciones Negociables'(en ¢l caso de tituos valores con cotizacién) o
sobre el-costo de- adqutsmlén incrementado, de corresponder, en el importe de intereses, actualizaciones y-diferencias de cambio
que se hub:eran devengado (en el caso de titulos valores sin cotizacion), en ambos casos al 3i-dediciembre de'cada afio calendario.
A su vez, respecto.de las personas humanas y las sucesioties indivisas résidenies en el extranjeto el referido impuesto debe ser
pagada por la persona residente-en ld Argentina que tenga el dominic, posesién, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia,
administracién o guarda de Jos valores, que debera aplicar la alicuota del 0, 50%.




Si‘bien los titulos valores tuya titularidad dirécta corresporida a personas humanag residentes en el exterior y a sucesiones situadas
fuera de Argentina respecto.de los cuiales no exista un sujeto en Argentina que tenga Ja disposicion, fenencia, cuistodia o. depéslto
se-encontrarian, técnicamente, stijetos al pago del IBP, Iz Ley de IBP no establece método-o. procedimiento-alguno para su-cobro,

EL1IBP presume, siri admitir prueba eni. contrario, que las Obligaciones Negociables pertenecen a una persona fisica o ufa sucesion
indivisa residente.en el exterior -y, en consecuentia, se hallan-sujetas al impuésto sobre los bienes personales- cuando la titularidad
directa de las Obllgacmnes Ncgoclables recaiga en ura sociedad, cualquier otro tipo de persona de existencia ideal, empresas;
establécimiéntos establés; patrimonios de afectacién o explotaciones, domiciliados. 0, en su caso, radicados o ubicados en él
ekterior, que rednaconjuniamente. las siguiéntes condiciones:

() Que se encuentre ubicada en un pais que no exige que las-acciones o titulos privados scan detentados en forma nominativa,
v

(n) Que de conformldad con su naturaleza legal o sus estalutos, ha establecido que (a) su- actmdad principal consista en invertir
fuera del. pais-donde fue. constituida y/o. (b) no le estd permitido. realizar ciertas actividades -en su/propio-pais o realizar
¢iértas inversiones permitidas baje lds leyes de dicho pais,

En tales casos, la ley de IBP impone a las personas humanas o juridicas. residentes en la Repuiblica Argentu:ta que iengan el
‘condomiiiio, posesion, uso, gote, dlspost(:lén depésito, tenencia, custodia, -administracién o guarda de las Obligaciones
Negociables la obligacion de pagar el impueste sobye.los bienes personales. El Decreto PENN.® 127 del 9 de febrero d¢ 1996 asi
‘como. la Resolucion General (AFIP) N° 2151/06 establecen que ¢l obhgado sustitute y; por tanio, el obligado al ingreso del
impuesto, serd {a entidad emisora de dichos titulos: La LSS establécié que la alicoota prevista para los periodos fiscales 2019
siguientes serd del 0,50% en concepto-de pago Ginico y definitive caleulade sobre el valor de. dichos bienes —determinado. con
arreglo a'las normas de la Ley N° 27.677—al 31 de diciembre de cada afio.

Laleyde IBP autoriza-al obligado sustituto & recuperar la suma pagada, sin que fa enunieracion sea taxativa, mediante retencidn o
egjecucion de los activos que dieron origen a diche pago.

La presuncion legat precedente no-se aplica a las siguientes pérsonas juridicas qué sean titulares directos de las Obligaciones
Negociables .y cuyas: casas. matrices: estén constituidas o radicadas e pafses ent los que sus bancos- centrales u organismos
#quivalentes hayan adoptado los' estAndares internacionaies. de- supervision bancaria establecidos por el Comité de Bancos de
Basilea: (i) compaiifas de seguros: (ii) fondos-comunes ‘de inversién abiertos; (iii) fondos de pénsion; y (iv) bancos o entidades
fi inancierag;

Sin embargo, las socicdades :extranjeras o cualquier gtro tipo de entidad extranjera no-estardn sujetas &l IBP si (i) se trata’de
obligaciones negociables cuya oférta ptiblica haya sido autorizada por Ja- CNV" y que listen en bolsas de valores ubicadas en
Argentina o en el exteriot; (i) estan ubicadas-en un pais que no exige.que las acciones o tifulos valores privados sean nominativos;
(iii}.de"confortidad con su naturaleza o-estatuto (4) tienen como objeto prmcupal invertir fuerd de su pais de cofistitucion y/o (b)
no puedan realizar determinadas actividades en su propio pais 0 no puedan realizar ciertas inversiones permitidas de conformidad
corn ias leyes'de ese pais, y (iv)se trate dé sociedades o enfidades exéntas al. IBP (compaiifas. de. seguros; fondos. de inversién
abjertos, fondos de retiro y bancos o entidades financieras) cuya casa matiiz se encuentre ubicada.en un pais cuyo banco central o
autoridad equivalente haya adoptado las normas internacionales de supervision bancaria establecidas por el Comité.de Basilea.

En esos casos, el IBP-:serd determinado aplicando la aticuotas qire correspondan de acuerdo-a la escala progresiva aplicable,
aumentada-en un 100%, sobre el costo de- adquisicién mas los intereses devengados ¢ impagos- de las obligaciones negociables y la
Sociedad tiene la-obligacién de abonar el IBP como obligado sustituto. En el supuesto de que las sociedades exiranjeras o cualquier
otro tipo de entidad eéxtranjera resulten eximidas del pago del IBP por cvalquier-razén que no seéa por tratarse de obligaciones
negociables cuya oferta piblica haya sido auterizada por la CNV y que listen en bolsas de-valores ubicadas en-Argentina o-en el
extérior, la Sociedad serd responsable-de pagar el IBP .en case de gue la exencion de Iz oferta piiblica no sea aplicable, a menos que
la Sociedad aportunamente obtenga la certificacidn de que la sociedad extranjera o cualquler otro-tipo de entidad extranjera no es
un sujeto obligado 4l pago del IBP o se encuentra. éxerita de-dicho pago..

Recienfemerite, mediante: las madificaciones introducidas por la Ley 27638, s¢ ¢stablecis ld exencion de Tas Obligaciones
Negociables emitidas en pesos que cumplan con Jas Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Débitos ¥ Créditos Bancarios

La Ley N.° 25.413; de-fecha 26 de marzo de 2001, ere6 el impuesto sobre los créditos y débifos bancarios; gie resulta aplicable a:
(i) los débifes y créditos en cuentas abiefias en entidades financieras, cualquiera fuere su. naturaleza; (ji) ciertas operaciones
realizadas con la intervencidn de entidades financieras en las.que no.se utilicen cuentas. bancarias, ¥ (iii) ciertos movimientos o
entregas de fondds, propios ¢ de terceras, realizados. por cualquier persona, por cuenta propid o por cuenita ¥/o a nombre de otra,
cualquiera sea ¢l método. utitizado para llevarlo a caho,

La alicuota gerieral aplicable es.del 0,60% -aunque. existen affcuotas reducidas del 0,075% e incrémentadas del 1,2%--para los
créditos ¥ débitos y/o para los movimientos de fondos, propios o de terceros, aun en efectivo.que cualquier persona efectiie por
cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otras bajo ciertas circunstancias.

Conforme 4l Decreto N° 40972018 {publicado.en el BO €17 de mayo de 2018), el 33% del impuesto pagédo sobre los créditos a la
alfeuota del. 0,6% y €1.33% del impuesto pagado a [z alicuota del 1,2% puede uiilizars¢ como crédito contra el Impuesto'a las
Ganancias y la contribucidn especial sobre el capilal de las cooperativas. El monto restante podr4 ser deducido de Ta basé impanible




del Impuesto a las Ganancias. En el caso de aplicarse una alicuota menor a las'indicadas en el parrafo precedente, el cémputo como
crédito de impuestos o.de ka Contribucion Especial sobre ef Capital de-las Cooperativas serd del 26%.

En ptincipio, todos los pagos depositados en cajas de-ghofro estdn exéntos de este impuesto. Las entidadés financieras funcionan.
como agente de retencién de este impuesto.

Existen exenciones en este impuesto vinculadas con ¢l sujeto y con & desting de las cuentas,

El articulo. 10-del Anexo del Decreto N° 380/01 establece que gstardn €xentos del impuesto; entre otras operacionss, los débitasy
créditos. correspondlcntes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones inherentes a la-actividad especifica y los
giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad; los mercados autorizados ]:lor la CNV y sus respectivos:
agentes, bolsas de. comercio qué no tengan organizadoes mercados dé valores, cajas de valores y entidades .de Jliguidacion y-
compensacion de operaciones autorizades por la CNV,

También s¢ encuentran exentos del impuesto los movimientos regisirados en las cuentas corrienies especiales (Comunicacion “A”
3250 del BCRA) cuando las mismas estén abiertas-a nombre de personas juridicas del exterior y en'tanto se utiticen exclusivamente
parala realizacion de inversiones financieras en el pais. Ademis, ¢l Articalo 7 de'la Ley N° 27.432 dispuso-que €l Poder Ej'e‘cutivo-
National podri disponer qué el porcentaje del impuesto sobre los THbitos y Créditos Rancarios que'a la fecha de entiada.en vigencia
de esa ley no Tesulte computable como pago a cuenta del impuesto a Ias ganancias, se reduzca progresjvamente en hasta-un 20%
pot affo a partir del 1.de enéro de 2018; pudizndo establécerse: que, en 12022, se compute integramente et impuesto previsto en la
Ley de Competitividad y sus modificaciones como pago a cuerita de} impuesto a las ganandias.

‘Finalmente, la LSS incorpors como segundo parrafo del articulo 1° de la Ley N.* 25.413 ¢l siguieiite: "Er-el caso previsio én el
inciso u), cuando se lleven a cabo. extracciories en gfective, bajo ‘cualgiler forma, los débitos efectuados en las cuentas
mencionadas en dicho inciso, estardn sujetos gl doble de latusa vigente para cada caso, sobre el monto de los mismos. Lo dispuesto
en este parrafo no resultavd dé ap:’:cacwn a las cuentas cuyos titulares seah personas hitmanas o personas jundwas gue revistan:
y acrediten la condicidn de Micro y Pequeftas Empresas, en los {énminos del articulo 2° de la ley 24.467 v siis modificatorias y
demits-rormas complementarias ™.

‘Impuesto a los Ingresos Brutos.

'Eg'un'._tribut'o-'-c"_l_e cardeter Jocal que recae sobre €l ejercicio habitual ¥ a titulo oneroso de actividades desarrotladas én una
deferminada jurisdiccidi.

Aquellos invérsores que realicen actwldades en forma habitual o que se presumz que desarrollan.dichas actwldadcs en cualquier
jurisdiccion en Ia cual obtengan sus ingresos por intereses originados en la tenencia-de obligaciones negociablés; o pdr su-ventd o
transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas.que varian de acuerdo .con la legislacién especifica de cada
provincia argentina salvo que proceda la ap]lcacmn de alguna exenciin Ciettas jurisdic¢iones, como la Ciudad-Auténoma de
‘Buenos Aires y Ja Provincia de Buenos Aires; eximen los intereses.sobre las Obligacionies Negociables emitidas bajo la Ley de
Ohtligaciones Negociables cuando estuvieran exentas del impuesto a las ganancias.

Los potenciales adquirentes residentes en el pais deberdn considerar.la posibie incidencia de] impuesto sobre los ingresos brutos
considerando fas disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar relevante en funcion de. su residencia y actividad-
econdmica.

Impuestos de Sellos

Aliguat-que el 1mpuest0 sobe los ingresos brutos, el impuesto de sellos es un:tributo de carécter local y.grava los actos y. coniratos
de cardcter oneroso formalizados en instrumentos piblicos y/o privados, que se otorguen en la _]urlsdlcmén de cada proviacia y/o

en la Ciudad Auténoma: de Buenios Aifes o bien aquelios quie siendoinstrumentados en determinada jurisdiceion tengan efectos en
DUﬂJUHSUICCIGH

En la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires estdn exentos de este impuesto todos los-actos; contratos y operaciones, incluyerdo
entregas o recepciones de diiiéro, relacionados con la emision, suscripcion, cotocacién y transferencia de obligaciones negociables,
émitidas conforme el réglmen de'las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion comprendera a los, aumentos de capitel que
se realicen para la emisién de acciones a entregar, por conversién de las Obligaciones- Negociables, como asi también, a la
constifucion de todo tipo de garantias personales o feales a favor de inversores.o terceros que garanticen Ja-ermision sedn anteriores,
simatitdheos o posteriores a la mistna,

También .se encuentran exentos. del impuesto en la-Ciudad Auténoma dé Buenos -Aires. los instrumientos, actos y operaciones
vinculados.con fa emision -de titulos valores mobiliarios representativos de deuda de sus emisoras v cualesquiera otros titulos
valores mobiliarios’ destinados a [a oferta piiblica en los términos de 1a Ley de Mercado de Capitales, por parte de lds sociedddes
autorizadas porlaCNVa hacer ofertz publica, Esta éxenciét amparatambién a las garantias virculadas ¢on dichas emisiones. Sin
embargo; 14 exencidn queda sin efécto si‘en el plazo.de 90 dias cortidos no sé selicita la autorizacion para la oférta’ pliblica de.
-dichos titules vatores ante la. CNV ylo sila colocacién delos titulos no se realiza en un plazo de 180.dias corridos a partir-de la.
concesién de la;autorizacion solicitada,

Los actos y/o instrimentos relacionados con la negociacion de las acciones y demés valores mobiliarios debidamente autorizados
para su oferta pablica por fa CNV éstan, asimismo, exentos. del imipuesto de selfos en la Ciudad Autérioma de Buenos: Alres Esta
exencion tamb:cn queda sin efecto de darse Ja circunstancia sefialada-en la segunda oracion det parrafo anterior,




Por su parte; éni fa Provincia de Buenos Atres estdn exentos de este impuesto todos los actos, contratos v-operaciones, incluyendo
entregas o récépciones de-dinero, relacionados con la.emisién, suscripeién, colocacion ¥ transferencia de obligaciones negeciables,
emitidas conforme-el régimen de la Ley de Obllgamoncs Negociahlés. Esta exencién comprenderd a los ausentos de. capital que
se realicen para la emisidn de acciones a eniregar, por conversién. de- las Obligaciones Negociables, -como asl también, a la
constitucitn de todo tipe de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garasiticen la emision seart anteriores,
simultaneos o posteriores.a la misma.

En l1a Provincia dé. Buenos Aires también estan exentos de este impuesto todos Tos instrumentos, actos y operaciones, vinculados
‘con la emisién de titulos vatores representativos de deuda.de sus'emisoras ¥ coalesquieta otros titulos valores destinadosa [a oferta
plblica, por parte de sociedades dehidamente autorizadas por la CNV a seroferta piiblica de dichos titulos valores y/o:instrumentos.
Esta exencién comprende- también [a constitucidn de todo tipo de garantias personales o reales & favor de inversores o terceros que
garaniticen la emision sean anteriores, simultdneos o posteriores-a la misma. Sin cmbargo la exencion quéda sin efecio sien el
plaza ‘de- 90 dias cortidos no se solicita la autorizacién para la oferta piiblica-de dichos titilos valoies ante: la CNV v/o si la
colocacion de los titulos no se realiza en un plazo de 180 dfas cotridos a partir de Ia concesibn de la autorizacién solicitada.

Asimismo, se encuentfan exentos del imipuesto de sellos en la Provincia de Buenes Aires los actos relacionados con la negociacion
de tituloes vatores mobiliarios debidamente autotizados para su oferta piblica pof Ja. CNV. Esta exencidn también queda sin efecto
-de presentarse la circunstancia-sefialada en la segunda oracién del pérrafo-anterior,

Cousiderando la autonomia que en materia tributaria posee. cada jurisdiccién provincial, se deberd arializar los potenciales efectds
que este tipo de operatorias pudieran generar y ¢l tratamiento iributario que establece €l resto de las jurisdicciones provinciales.

Imptiesto a la transmisiér gratuita de bienes

En fa Ciudad Auténoma’ de Buenos Aires, la trasmision gratiita de bienes a herederos. legatarios o denatarios, rio se encuentra
gravada,

A nivel provmc:al porun lado la Provincia de Buenos Aires estableci6, & partir del 1° de enero de 2011, por medio de la Ley N*
14,044’y sus madific icaciones; el Impuesto ala Transmisién Gratuita de Bienes (el "ITGB’ ).

Son contribuyentes del- impuesto las-personas:humanas o juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes cuardo se
encuentren domiciliadas er }a Provincia; o enconirandose domiciliadas fuera de la provincia de Buenos Aires, €l enriquecimiento’
patrimonial provetga de una transmision gratuita de bignés existentes en el territorio dela Provincia, Las alicuotas.aplicables varian
entre.el 1,603% v 9,513% atendiesido al gtado de parentesco y 1z base. imponible involucrada. Las Obligaciones Negociables, en’
tarito queden involicradas ‘en una ‘transmision -gratuita de bienies podrian quedar afectadas _por estos gravamenes. én las
jurisdicciones senaladas.

El 1mpuesto afcanza al enriquecimiento ‘que se obtenga, en virtud de toda trarismision a titule grataito, incluyendo las herencias,
legados, donaciones, anticipos de herencia y-cualquier otra transmision que implique un enriquecimiento patrimonial a-titulo
gratuito. Para 10s contribuyentes domiciliados en la provincia de. Buenos Aires, el ITGB recae sobre-el monto ‘total del
enriquecimiento gratuito, tanto. por los bienes situados en la provincia de.Bugnos Aires-como fuera'de eila. En cambio, para los
sujetos.domiciliados {uera dela provincia de Buenos Alres, el ITGB recae tinicamente sobre el enriguecimiento gratuito-originado:
por la transmisién de los bienes situados en Ja pmvmcla de Buenos Aires.

Estan alcanzados los enriquecimientos a titulo gratuito en transmisiones entre padres, hijos o conyuges, cuando superen la suma de
$2.038.752. En transmisiones entre otros grados de parentesco o entre extrafios, cuando superen la suma de $8.488.486.

Se consideran situados en 1a provincia de-Bs.As.; entre.oiros supuestos, (i} los titulos ¥ las acciones, cuotas: o participaciones
sociales'y otros valores mobl[mrlos representativos de su capltal «cmitidos por erites ptiblicos.o privados y por sociedades, cuando
&stos estuvieren dorniciliados en la provincia de Bs. As.; (if) los titulos, aceiories y demds valores mobiliarios que se encuentren en
la provinicia de Bs. As. al tiempo de la transmision, emltldos por entes‘privados o sociedades domiciljados en otra Junsdlcmén y
(iif) los titulos; acciones.y otros valores mob!llarlos representativos de-capital social o cquwalcntc que-al tiempo de la transmision
st hallaren en otra jurisdiceion, emitidos por enites.o sociedades.domiciliados también en otra jurisdiccion, en proporcion a los
bienes-de los emisores. que s¢ encoritrarén ¢n la provincia dé Buenos Aires.

Respecto de la existencia del ITGB en las demés jurisdiccionies provihciales, el andlisis-debéria realizarse tomando éh considerdcidn.
la legislagion aplicable en.cada provincia.en particular..

Ingreso de fondos de jarisdicciones de baja o nula tributacion

De acuerdo con la presuncién [egal establecida en el Articulo 18.2 de laLey N° 11.683 y sus modificatorias; los i ingresos-de fondos
provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de-baja o nula tributacién ¢ consideran como -incremensos patritmoniales no
Jjustificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza o tipo de opreracion de que se trate.

Los incrementos patrimosiales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

. se determinara Un impuesto & las ganancias sobre 1a emisora calcutado sobre 110% del monto de 1os Tondos transteridos.
. también se determinara éf impuesto al valor agregado y, de corresponder, 1mpues£os internos, sobre la emisora calculado

sobré §10% del monto de los foridos transferidos.:
-




El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncion legat probando debidamente ante la autoridad
impositiva' que los fondos provienen dé -actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argenting .0 por una tercera
persona en dicha jurisdiccidn.o que dichos fondos fueron declarados con. anterioridad.

Sin petjuicio que el significado del concepto “ingresos provenientes” no fesulta claro,. podria interpretarse ‘como -cualquier
‘transferencia de fondos:

(i) desde una cuenia en-en pals de baja.o nula tributacién/no cooperante o desde una cuenta bancaria abierta fuera.de un pais
de baja-onufa tributacién/no cooperante [pero cuyo titutar sea una’ cntldad localizada én un pais de baja o nula tributacién/no.
‘Cooperante. -

(iiy & una cuenta bancaria localizada.en Argeatina 0-a una cuenta bancaria: abierta fuera de la Argentina pero cuyo titular sea
un sujeto residersite en Argentina 4 os efectos fiscales.

No obstante lo sefialado, 1a norma legal prevé que la AFIP podrd considerar como justificados (y por lo-tanto no suj¢tos a esta
prcsunmén) ‘a aguellos ingresos de fondos respecto de: los cuales se pruebe fehacientemente que: se originaron en actividades
-efectivamente vealizadas por el contribuyente argenting o por un tercero en dichas juristieciones, o que los-fondos-piovignen de
colocaciones’ de fondos_ oportunamente declarados.

“En virtud de lo-expuesto, las Obligaciones Négociables o podran (i) sér adquiridas originalmente por una persona domiciliada o
«conitituida en una jurisdiceidn de baja o nula tributacién o no cooperante, ni' (i) ser adquiridos origindlmente por una persona a
“fravés-de una cuenta hancaria abierta en-una jurisdiccion de baja o nula. tributacién o no cooperante.

Conforme ¢l articulo 82 de’la Lcy N° 27.430.de Reforma Tributaria, a los efectos previstos én'las noimas legales ¥ reglamentarias,
toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “paises no considerados ‘cooperadores z los fines de la
transparencia. fiscal’, debers entenderse que hace glusion a “jurisdicciones no”cooperantes. o |urlsd1cc10nes de baja o nula
tritutacion”, e los términos dispuestos por 16§ articulos segunda 'y tercero agregados:a continuacion del articulo 15 de Ja Ley de
Impuesto. a lag Ganancias, texto ordenado er 1997 y sus modificaciones.

Porsu parte, el articuto. 19 de la Ley de Imipuesto a fas Ganancias define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises
o jutisdicciones que nod fengan vigente coi la Repiiblica. Argenuna un acuerdo de intercambio de informacidn en matefia tributaria
© un convenio. para evitar la doble imposicién -internacional con cléusula-amplia de intercarmbio de informacién. Asimistio,
considera como no. cooperantes aquellos paises que, téniendo vigente un acuerde con Jos alcances antes ‘definidos, no ‘cumplan
efectivamente con el intercambio de informacién. Ademis, el articule establece que ¢l Poder Ejecutivo. Nacional efaborard un
listado de las ]unsdlcmoncs no cooperantes con base en el criterio antes-descripto, el que ha sido recientemente establecido en el
. articulo 24 del Decreto N*862/2019 (B.O: 0%/ 1212019) reglamentario de la Léy de¢l Impuesto a las-Ganancias (t.0. 2019).

‘En cuanto a las jurisdiccionies de baja o nula tributacion, la Léy de Impuesto-a las Ganancias-las define en su articulo. 20. como
aquelios paises, dominios, _[l]IlSdlCCil‘)IlcS, territoiios, estados asociados g reglmenes tributarios espetiales que establezcan una
tributacién méxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%%) de la alicuota. minima contemplada en la-escala del
primer pérrafo de] articulo 73 de esa ley {que s del 25%). El aiticulo 25 del Décreto Reglamentano de la Ley del’ Impucsto 2 las
Ganancias precisé que a’los firies de determinar € nivel de’ 1mp051c16n al que alude la definjcion de jurisdicciones. de baja o nula
tributdcion, deberd considerarse la tasa total de tributacién, en cadajurisdiccibn, que grave fa renta empresaria; con independencia
de losmiveles de gobicrrio que las hubieren establecido. También establece que por*régifien tributario. especml” se.entenderd toda
fegulacion 0 ésquema especifice que 5¢ aparta del régimen general-de imposicidn a.)a renta corporativa vigente.en esg pais'y que
dé por resultado. una tasa efectiva inferior a 1a c_stab_lcclda en el régimen general,

“Ni el Prospecto ni el Supleménto del Praspecto respectivo constituiran una oférta de venta, y/o una invitacion a. formular. ofertas
de ‘compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en-que la realizacidn de dicha oferta y/o invitacién no.

fuera permitida por las normas vigentes; (i) para aquella’s persona/s o entidad/es conl domicilio, constituida/s o residenters de il
pais cansiderado como de “'baJa o nula tributacién™, o para rqueila/s personals o entidad/es que; a- efestos de Ia. adquisicién de las

Obligaciones Negociables, utilice una cuenta localizada o abierta en un pais.considérado como de“baja.o nula tributacion™

El ptblico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier pais en que comprara, ofteciera y/o vendiera las
Obligaciones Negocmbles y/o €nla que poseyéra y/o- distribuyera el Prospecto y ¢l Supiemento del Prospecto respectivo y deberd
‘obtenér los consentimientos, Jas aprobaciones y/o- 1os permisos para la compra, aferta:y/o venta de. las Obligaciones: Negoclables
requeridos por las normas vigentes-en cualquier -pais a las que s¢ ercontraran sujetos y/e en los que'realizaran dichas compras,
ofertas y/o venitas. Ni la Sociedad ni los colocaderes-qie sean, dcmgnados poi 1a Sociedad, tendtdn respansabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes. El inversor deberd asumir que la informacién que consta en este Prospecto es exacta a.
la fecha de la portada del presente, y no asfa mng_una otra fecha;

Oferta Piblicay Exenciones Impositivas
La Ley dé Obligaciones Negociables establece que para hacer efectivo el tratamiento 1mp05111vo pre:fcrenc:al previsto en dicka Iey
las obligaciones negociables deben ser colocadas por oferta piblica. En-¢ste sentido, la CNV estableci6 en las Normas de la CNV’
las pautas minimas para el proceso de:colocacion primaria de valores negociables.
Las principales pautas minimas para la colocacién primaria de valores negociables son los siguientes:

= Publicacion del Prospecto.en su version definitiva, ¥ toda otra. documentacion complémentaria exigida por las Normas

de fa CNV- para el-fipo de valor negomables gue.se trate, pof un plazo minimo de 3 dias hdbiles con anterioridad a [a
T facha de inicio los mecanismos de colocacién {formacién de libro o subasta o licitacién péblica), informando comg




minimo: (i) tipo de instrumento, (if) monto o cantidad ofertada indicando si se trata de un importe. fijo o.rango con un
minimo ¥ un indximo; (iii) unidad minima de negociacion del instrumento; precio (especificando si-ge trata de un valor
fijoaun rango-con minimo y. mé.xlmo) ¥ multlp[os {iv) plazo o vehcimiento; () amortizacién; (vi) forma de negociacién;
{vii) comision de negociacién primaria; (viii) detalles sobre las fechas y horarios de la subasta o Ticitacién; (ix)definicién
de Jas variables, que podrén incluir, por competencia de precio, ‘tasa de intérés, rendiimiento « ofra.variable, y la forma
de prorratco-de las ofertas, si-fuera necesario; (x) todos los agentes'de negociacion y los agentes de ligiidacién y
compensac16n registrados, podran acceder al sistema para mgresar ofertas; (xi) Ia Hcitacion piblica podrd ser, a eleccidn
del emisor; ciega —deé “ofertas selladas™ €n las que ningn participante; iitcluidos los calocadores, tendiin. acceso a:las
ofertas. presentadas hasta después de finalizado ¢l perfodo de subasta, o abierta; de ofertds conocidas a medida: que van
ingresando. por intermedio del mismo sistemna de [icitacidn; (xif} vencido el plaze de recepéion de ofertas, no podran
.modificarse las ofertas mgresadas ni podrén ingresarse nuevas; (xii) fas publicaciones de! Prospecte y ta documentacién
‘compleméntaria deberin efectuarse pof medio de lz Autoplsta de la Informacién Financiera, pot medio de 1a pégina web
institucional de los mercados.en funcionamiento y de la pagina web institucional de Ja Emisora,

¢  Las emisoras deben preparar los prospectos deseribiendo detalladamente os-esfuerzos.de colocaciona ser efectuados y
acreditarido; en caso de sefle requerido por autoridad competerite; la realizacion de-esa actividad. Las Obligaciones
Negociables no serdn considetadas exentas dé impuestos simplemgnte por Ja autorizacion de la CNV de una oferta.
publica.

»  Laoferta puede ser suscripta confore a'un “contrato de undéiwriting”. En'tal caso, resulta valida alos fines de-considerar
cumplimentado el requisito de-oferta piblica, si ¢l agente colocador réalizd los: esfueizos de colocagidn conforme lo
indicado en el Articulo 3 del Capltulo 1V del Titulo VI de las Normas dela CNV.

Tase de Justicia

Encase de que sca necésario iniciar procedimientos judicialés de’ ejecucién en relidcién con las Obligaciones Negociables en.
Argentina, s¢ impondrd uiia tasa de justicia (que actualmente es del 3%) sobre ¢l monte de cualquier reclamo iniciade ante 165
tribunales argentinos con asiento en {a Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Tratados para evitar li doble imposicion

Argentina cuenta con convenios para evitar {a doble imposicion internacional vigentes con- varios paises, a saber, Alemania,
Augstralia, Bélgica, Bolivia, Bms:] Cansd4, Chile, Dmarnarca, Espafia, Finlandia, Francia, Reino Umdo Italm, México, Noruega,
Paises Bajos, Qatar, Rusia, Suecia, Suiza, Emiratos Arabes Unidos y Turquia. Los convenios firmados con Austria, ‘China, Japén.
y Luxembiitgo . no han entrado en vigor a la fecha de este Prospecto pot estar: afn pendiente el cumplimiento de Jos requisitos
previstos en lasrespectivas legislaciones internas.

Actualmente no hay pactos ni convenciones: fiscales vigentes para evitar la doble imposicién entre' Argentina y Estados Unidos:
No puede precisarse cuando; si lo hubiera, un patto. serd ratificado o puesto e vigencia.

Por lo taiito, las consecuencias fiscalesen Argentina descriptas en €ste capitulo. se aplicaran, sin modificdcién g tenedores dé ON
que-sea un residente estadounidense. Los accionistas extranjeros situados en cierfas jurisdieciones:con ure pacto fiscal vigente con.
Argentina pueden estar exentos del pago del impuesto sobre los blcncs personales, en la medida que dicho pacto- fiscal incluyera-
una exencién.sobre este téma.

Se destaca que fue sometido a tratamiento legislativo un Proyecto de Ley que aprueba la “Convencién muyitilateral para aplicar las
medidas celacionadas con los tratades fiscales para prevenir fa-erosion de las bases imponibles y-el fraslado dé beneficios™ firmado
en ¢l marco de la OCDE. cuya aprobacién modificar los convenios firmados con 17 jurisdicciones.

Regimenes de recandacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintas fiscos provmc[al'cs (gj.: Corrientes, Cordoba, Tucumidn, Provincia de Buenos Aires, Salta, etc,) han establecido regimenes
de-percepeidn del Impuesto sobre los Ingresos Brutos los cuales resultan aplicables a- los créditos que se produzcan en las cugntas.
abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su &specie y!o naturaleza, quedando. comprendidas fa totalidad de las sucursales,
cualquiera sea ¢l asiento tecritorial de las mismas.

Estos regiinenes se aplican a aguellos’ conir:buyentes que s¢ encuentran en el padrén .que provee mernsyalmente la Direccidn de
Rentas de cada jurisdiccién.

Las-alicuotas a aplicar dependen de cada’uno de los fiscos con un rango que puede legar. actualmente al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pagoa ciienta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos'que son pasibles de
las mismas, '
Consideraciones

Tenicndo en cuenia fo anterior, debe tenerse presente que en un-futuro podrian dictarse nugvas normas ‘que tengan por ohjeto’
modificar el régimen tributario actual, . pudiendo dichas normas tener un impacto sobre las Obligaciones Negociables a ser emitidas

por la Compaiiia.




Se sugiere al inversor considerar cuidadosamente la normativa anteriormente mencionada. incluso con asesoramiento profesional,
previo a tomar cualquier decision referida a la inversién en las Obligaciones Negociables.

Declaracién por parte de expertos

El Prospecto no cuenta con declaraciones o informes atribuibles a una persona en caracter de experto.

Documentos a disposicién

Este Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en las oficinas de Puente, en su caricter de Emisora y Organizador,

sitas en Tucumadn 1, Piso 14, en el horario de 10 a 15 hs. y en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar y en los sistemas de
informaci6n dispuestos por los mercados autorizados en donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables,

s
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XIV. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA.

Se deja constancia de que los estados financieros de Puente correspondientes a Jos (ltimos tresejercicios anudles de Puente forman
parte del Prospecto y se encuentran publicados en la-Autopista de la Informacion Financiera y a disposicidn de la CNV. bajo los
sipuientes nimeros deé identificacion: (i) estados financicros anuales al 31.12,2021; bajo el 1D 2869092 (ii) estados financietos
anuales al 31,12.2022, baja €1 ID 2904187 y {iii} estados financieros annales af 31.12.2023, bajo el ID 3163380,




‘XV. ANEXO INFORMACION FINANCIERA

Los cuadros. -expuestos a continuacidn presentan una breve sintesis de resuitados y de la sitvacién patrimonial de'Puente Hnos 8:A.
para-el perfodo de-seis meses finalizado al 30 de junio de 2024 y el ejercicio econtinico finalizado el 31-de diciembre de 2023 para
a situacion patrimoaial, ¥ el ejercicio’ écondmico finalizado ¢l 30 de junio de 2023 para los resultados, los -cualés han sido
preparados.sobre la base d¢ aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Emisora informa que los
Estados Financieros. correspondlentes al perfoda de seis meses finalizado el 30 de jinio-de 2024-conforme & NIIF, se éncuenitran
publlcados en’la Pagina Web de la CNV bajo el TD # 3235882.

Todas las cifras se-encuentran expresadas en millones de pesos'y pueden existir diferencias-de redondeo.

Estadp de Resultados y otros Resultados Integrales.

Ingresos

Costos de ventas

Ganancia bruta

Gastos de Comercializacion
Gastos de administracién
Otros ingresos y egresos
Ganancia operativa

Resuliados financieros:

Ingrésos Financieros
Costos Financieros

(Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias
Tmpuesto a las Ganancias
Ganancia neta del perfodo

Dtros fesultados integrales:
Diferencia de conversion

Resultados actuatiales por beneficios a los empleados

Otros resultados 'in_teg_r_a'les del periodo
Resultado integrai total del periodo

Estado de situacion financiera.

30/06/2024

30/66/2023

30.605.453.488

40:115.619.053

39.605.453.488

(14.105.344,623)
(5.292.969.629)

40:115.619.053.

(11.944.419.456}.
(4.591.099.319)

(83.580.633) 8.059.627
20.123.558:603: 23.588.159.905
42.909.555. 20.571.116
(10.531.789.959) (5.733.417.319)
9.634.678.199 17.875.313.502

(780.195.558)

(6.329.423.829)

§.854.482.641

11.545.889.673

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30/06/2024 Y AL 31/12/2023

Activo’
Activo No Corriente
Activo CorTicnte

TOTAL DEL ACTIVO

Pasiva

Pasiva No Corriente
Pasivo Corriente
TOTAL DE PASIVO

Patrimonio. Neto,
TOTAL DEL PASIVO Y DEL
PATRIMONIO

_30/06/2024

3171272023

1.874.587.126

169.:035.987.725.

2.248.002.624-
251,887.024.259

 170.910.574.851

:254,135.026.883

472,662.677

[57:053.001.159

290.397.557-
213.116.467.026

157.525.663.836

213.406.864.583

13.384.911.015

40.728.162.300

170.910.574.85¢

'254.135.026.883.




Estadeo de Cambio de Patrimonio

Capinal Totl del
Nota Caital Ajuste de Ganancias Reservadas 9 Patrimonio
R -
Saldos al inicio del efereicio 15502408 3200175660 3NSTGBIN 643153675 GTLS06S45 3610773006 ITSIZINALE 40718162300
Drisposiciones resueltys por 11 Asamblen General Ordinonia de
Accionistas del 26 de marzo de 2024 1}
Pago de dividendos e especie - [16490213505) (16.690.212505) (16.690.212505)
Drstribucicn de dvidendos . (19507521421) (19.507.521421) (19.507.571421)
Resultado integral el periodo — panancza : - i - = . BSS4482641 8854482641 8854482641
Saldos al 30.06.2024 15592404 3200175660 _ 32ST6RISS 643153675 - GTLS0GSIS 8354482641 10.169.142861 13384911015
Indicadores
30/06/2024 31/12/2023
Indices
Liquidez 1.0765 1,1819
Solvencia 1.0852 1.1908
Inmovilizacion del capital 0,01 0.01
Estado de flujo de efectivo
30/06/2024 30/06/2023
Actividades operativas
Ganancia neta del periodo 8.854 482 641 11.545.889.673
Impuesto a las ganancias devengado 780.195.558 6.320.423.820
Deprrcc:ac:on dc pfupmdad plama ¥ equipo v amontizacion de actwos m.ng:bl:s . 304.040.143 407.188.264
Resultado por participaciones en otras Sociedades (42.909.555) (20.571.116)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitive de la moacda 59.575.596.193 206.930.751.712
Vari
Créditos comerciales 19.627.016.511 (66.945.038.575)
Otros créditos (1.123.394.533) 509.308.071
Préstamos otorgados 4.773.258419 (3.847.021.870)
Deudas comerciales (67.235.745971) 44.726.077.047
Remuneraciones y cargas sociales (2.179.527.754) (133.882.218)
Deudas fiscales (19.150.810.750) (431.094.562)
Provisiones (5.232.823) 34.826.964
Flujo neto de efectivo por actividades operativas 4.176.968.079 19.195.947.219
Actividades de inversion
Pagos por la compra de propiedad. planta y equipo ¥ activos intangibles 5.544.430 (136.243.746)
Pagos por /compra de activos a valor razonable (27.512.251.802) (26.441.254 204)
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién (27.506.707.363) (26.577.498.040)
Cobros neto de dendas financieras 20.575.936.816 5.649.856.578
Disminucion de dendas por arrendamiento (558.695.679) (361.729.480)
Pagos de dividendos en efectivo - (664.073.124)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion 20.017.241.137 4.624.053.974
Variaciones del efectivo v equivalentes
Efectivo vy equivalentes al inicio del ejercicio 134.257.204 303 80.068.175.008
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (59.575.506.193) (26.930.751.712)
(Disminucion) neta de efectivo y equivalentes (3.312.498.147) (2.757.496.847)
Efectivo v equivalentes al cierre del periodo 71.369.200.053 50.379.927.439

(*) Transacciones que no representan movimientos de efectivo y equivalentes: durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024, la Sociedad pagd dividendos en especie a través de titulos con cotizacion por la suma de 16.690.212.504,
reexpresados a moneda de junio 2024 y ha resuelto destinar el saldo del resultado del gjercicio econdémico finalizado el 31 de
diciembre de 2023 por la suma de 19.507.521.421. reexpresados a moneda de junio 2024 . al pago de dividendos en efectivo y/o
en especie por dicha suma. y abonarse en proporcion a la tenencia de cada uno de los accionistas; y se delegue en el Directorio de
la Sociedad determinar la puesta a disposicién, forma y oportunidad de pago de los dividendos.
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